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O documento que vai ler a continuaci¾n Ú un contrato con BBVA para recibir un
servizo de investimento. O contrato corresponde ao servizo de asesoramento
independente en materia de investimentos.

Resumo do servizo:

Vostede solicÝtalle ao Banco que, sobre un patrimonio determinado da s·a
propiedade, lle ofreza recomendaci¾ns personalizadas sobre produtos, xa sexa
por petici¾n s·a ou por iniciativa do propio Banco. Serß decisi¾n s·a instruÝr ao
Banco a execuci¾n de tales recomendaci¾ns. Trßtase, polo tanto, dun servizo
dirixido a investidores que queren tomar as s·as propias decisi¾ns de
investimento, pero co apoio e asesoramento dun terceiro experto como Ú o
Banco.

O contrato estß composto por seis partes:

1. Identificaci¾n das partes contratantes.

2. As condici¾ns xerais, onde se explica tanto o funcionamento xeral coma os
dereitos e obrigas de vostede e de BBVA en relaci¾n co servizo prestado.

3. As condici¾ns particulares, onde se detallan os criterios de investimento que
deben cumprir as recomendaci¾ns emitidas polo Banco.

4. O anexo I, onde se indican as comisi¾ns do servizo.

5. O anexo II sobre criterios de valoraci¾n aplicables aos activos financeiros en
carteira.

6. O anexo IV sobre o tratamento dos datos persoais.

Xunto ao anterior, entregarßselle un glosario coas palabras marcadas coa icona
     cunha explicaci¾n detallada destas para facilitar a s·a comprensi¾n. 

Tome o tempo que precise e lÚao atentamente. Aseg·rese de que a informaci¾n
sobre vostede Ú correcta e de que comprendeu o contido de todo o contrato e
dos produtos que poden compo±er a s·a carteira. 

Se ten algunha d·bida, non te±a reparo en preguntar antes de asina. Se non
recibe unha resposta que o/a satisfaga, pregunte de novo. Non debe asinar o
contrato no caso de que te±a algunha d·bida sen resolver ou non entenda alg·n
apartado deste. A s·a sinatura ao final significarß que estß conforme con el.
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Por unha banda, o seu nome e apelidos ou, de ser o caso, denominaci¾n social
(en adiante, "vostede" ou o ôTitularö):

IDENTIFICACIËN DAS PARTES CONTRATANTES

a) Persoas fÝsicas:

NOME E APELIDOS      

NIF 

Nacionalidade 

Domicilio fiscal:
R·a:
Localidade: CP:
Provincia: Telf.:

Domicilio postal:
R·a:
Localidade: CP:
Provincia: Telf.:

Por outra parte, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A., como entidade
encargada de prestarlle o servizo de asesoramento a (en adiante, o ôBancoö ou
ôBBVAö ou ôn¾sö).

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA, con CIF A-48265169, representado por 
don ___________________, en funci¾n da escritura de poder outorgada ante 
o notario de Madrid don _________________ o 6 de outubro de 2021 co 
n·mero de protocolo 5403, debidamente inscrita no Rexistro Mercantil.

DOMICILIO SOCIAL en Bilbao, Plaza de San Nicolßs, 4

Inscrito no Rexistro Mercantil de Biscaia, no tomo 2083, libro 1545, secci¾n 
3.¬, folla 14741 e no Rexistro de Entidades de Banco de Espa±a co n.║ 0182, 
entidade habilitada para a prestaci¾n do servizo de asesoramento en materia 
de investimentos e suxeita ß supervisi¾n do Banco de Espa±a (calle Alcalß, 48
- 28014 Madrid) e da Comisi¾n Nacional do Mercado de Valores (calle
Edison 4- 28006 Madrid).
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s·a propiedade, lle ofreza recomendaci¾ns personalizadas con respecto a
unha ou mßis operaci¾ns sobre instrumentos financeiros , xa sexa por
petici¾n s·a ou por iniciativa nosa. Este patrimonio comporano (i) todos
os instrumentos financeiros que estean depositados na s·a conta de
valores asociada a este contrato; (ii) os contratos financeiros ou
dep¾sitos estruturados asociados a este contrato; (iii) as participaci¾ns
    dos fondos de investimento nacionais rexistradas ao seu nome na
xestora baixo este contrato; (iv) o efectivo que en cada momento te±a
depositado na conta corrente asociada a este contrato e (v) os
rendementos que se obte±an das operaci¾ns anteriores. Os activos
establecidos nos apartados (i), (ii) e (iii) anteriores denominaranse ôos
instrumentosö ou "instrumentos financeiros".

O servizo de asesoramento que lle ofrece o Banco Ú un asesoramento
independente, xa que a gama de instrumentos que imos avaliar e
comparar incl·e instrumentos emitidos, maioritariamente, por entidades
coas que o Banco non mantÚn vÝnculos estreitos ou relaci¾ns
contractuais que poidan minguar a independencia do noso asesoramento.
No proceso de selecci¾n áutilizado polo Banco para
recomendaráinstrumentos financeiros,átÚ±ense en conta aspectos
cuantitativos relacionados cos parßmetros de rendibilidade, riscos e
custos do instrumento recomendado, tamÚn aspectos cualitativos,
relacionados coa "calidade" do activo, incluÝdos os seus riscos de mercado
e de crÚdito, asÝ como os riscos de xesti¾n e operativos nos produtos mßis
complexos.

Non serß asesoramento, para os efectos deste contrato, calquera
recomendaci¾n de carßcter xenÚrico e non personalizada para vostede
que poidamos realizar en relaci¾n coa comercializaci¾nde instrumentos
financeiros. Estas terßn o valor de comunicaci¾ns de carßcter comercial. 

O efectivo ou a relaci¾n de instrumentos que se achegue inicialmente ß
carteira asesorada , neste ·ltimo caso tras as conformidade do Banco,
poderß variar como consecuencia de novas achegas, retiradas ou
traspasos, por efecto, entre outros, de compras, vendas, subscrici¾ns
ou reembolsos      e polas amortizaci¾ns       que poidan producirse. 

As novas achegas de efectivo ou de instrumentos ß s·a carteira, neste
·ltimo caso tras a conformidade do Banco, integrarßn o patrimonio da
carteira asesorada.

CONDICIËNS XERAIS DO CONTRATO DE ASESORAMENTO
INDEPENDENTE EN MATERIA DE INVESTIMENTOS

N║ de cartera: 0182-6456-0936-___________________

1.

C¾digo de idoneidade: ___________________ 
Cal Ú o obxecto do contrato?

1.1. Vostede solicÝtalle ao Banco que, sobre un patrimonio determinado da



Versi¾n 01/2022
KGCR_BPRIV_CARTE Pßgina N·m. 4/43

Ao n¾s non prestarmos nos supostos anteriores (achegas iniciais ou
sucesivas) un servizo de asesoramento en materia de investimento (xa
que non mediou recomendaci¾n previa do Banco), quedamos exonerados
de calquera responsabilidade derivada desas operaci¾ns.

O Banco, a travÚs do servizo de asesoramento independente, ofrÚcelle
recomendaci¾ns personalizadas sobre determinados Instrumentos, xa
sexa por petici¾n s·a ou pola nosa iniciativa. Serß decisi¾n s·a instruÝrnos
sobre a execuci¾n de tales recomendaci¾ns xa que o Banco non ten
ning·n poder de representaci¾n para actuar no seu nome.

O contrato ten carßcter solidario, o que significa que, no suposto de
cotitularidade, os dereitos e obrigaci¾ns derivados deste pode exercelos
calquera dos titulares na s·a totalidade e sen limitaci¾n ningunha. En
consecuencia, calquera dos titulares poderß, por si mesmo, entre outros,
asinar as recomendaci¾ns personalizadas, recibir a informaci¾n
precontractual dos instrumentos financeiros recomendados, cursar as
ordes ao abeiro deste contrato, reclamar informaci¾n e, en xeral, exercer
cantos dereitos sexan inherentes ß titularidade. Para a extinci¾n do
contrato, esixirase o acordo de todos os titulares.

1.2. O noso asesoramento centrarase exclusivamente na seguinte gama de
instrumentos financeiros e non podemos asesoralo sobre ning·n outro
tipo de instrumento baixo este servizo. Sinale cunha X os activos que
poden incluÝrse na s·a carteira. No caso de non marcar alg·n/s
recadro/s, o Banco considerarß que NON poderßn realizarase operaci¾ns
sobre tales instrumentos.
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Renda fixa complexa non cotizada

Renda fixa non complexa e bail-in

Instituci¾ns de investimento colectivo non complexas
Acci¾ns cotizadas

Dep¾sitos estruturados

Entidades de capital risco

Derivados con finalidade de investimento e cobertura

Renda fixa estruturada

Dereitos de subscrici¾n *

Contratos financeiros

Instituci¾ns de investimento colectivo non harmonizadas e
instituci¾ns de investimento colectivo estruturadas

Renda fixa preferente e subordinada

Renda fixa preferente/perpetua non cotizada, titulizaci¾ns, convertible ,
Exchange Traded Notes , Exchange Traded Commodities

Renda variable non cotizada

Dereitos de subscrici¾n non cotizados, certificados de dep¾sitos sobre
acci¾ns non cotizados, cotas participativas e acci¾ns preferentes

Certificados de dep¾sito sobre acci¾ns cotizados

Tipo de instrumento S═ NON

* Se vostede non permite que se realicen operaci¾ns sobre dereitos de subscrici¾n, non poderßn levarse
a cabo adquisici¾ns ou vendas destes no mercado secundario; coa excepci¾n dos dereitos de
subscrici¾n preferente que vostede poida adquirir como accionista coa finalidade de redondear o
n·mero de dereitos necesarios para adquirir a acci¾n pertinente.

En consecuencia, o Banco pode efectuarlle recomendaci¾ns
personalizadas sobre calquera dos instrumentos anteriores que vostede
sinalase.

1.3. Antes de asinar este contrato, realizßmoslle unha avaliaci¾n de
idoneidade que vostede asinou e da que lle entregamos unha copia.
Segundo o resultado da devandita avaliaci¾n, asignßmoslle un perfil
investidor que se recolle nas condici¾ns particulares. AsÝ mesmo,
rec¾llense nela as s·as preferencias de sostibilidade     .

Consideramos completos e reais todos os datos que vostede nos facilitou
para realizar a avaliaci¾n de idoneidade e Ú responsabilidade s·a que
todos eses datos sexan certos. Se alg·n deles cambiase, por favor,
comunÝquenolo por escrito canto antes. 

Periodicamente solicitarÚmoslle os datos necesarios para realizar unha
nova avaliaci¾n de idoneidade co fin de determinar se o seu perfil de risco
segue sendo o mesmo, asÝ como as s·as preferencias de sostibilidade. No
caso de que non nos proporcione datos novos, consideraremos que os
datos que facilitou na ·ltima avaliaci¾n non cambiaron e manterase, xa
que logo, o seu resultado. AsÝ mesmo, no caso de que realicemos unha
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modificaci¾n substancial do cuestionario de idoneidade ou do algoritmo
que sustenta o resultado da avaliaci¾n de idoneidade, poderemos
solicitarlle informaci¾n adicional sobre as modificaci¾ns realizadas co fin
de verificar se o perfil de risco asignado ou as s·as preferencias de
sostibilidade varÝan ou se Ú necesario modificar o servizo prestado. 

1.4. Imos realizarlle recomendaci¾ns sobre a s·a carteira asesorada
consonte o perfil investidor e as s·as preferencias de sostibilidade, que
figuran detalladas na s·a avaliaci¾n de idoneidade e as especificaci¾ns
contidas nas Condici¾ns Particulares. 

     Vostede pode modificar:

(i) Os parßmetros que determinan o seu perfil investidor ou as s·as
preferencias de sostibilidade e que se recollen na avaliaci¾n de
idoneidade, en cuxo caso deberß realizar unha nova avaliaci¾n que
substituirß a anterior e que fixarß o seu novo perfil investidor e/ou
preferencias de sostibilidade desde o momento no que a asine e se
incorpore mediante anexo a este contrato.

(ii) o resto de apartados das Condici¾ns Particulares, incluÝdas as
limitaci¾ns sobre instrumentos da s·a carteira asesorada, asinando
unhas novas Condici¾ns Particulares ou un anexo que as modifique.

Te±a en conta que a modificaci¾n dos criterios xerais de investimento
durante o transcurso do contrato, a retirada de instrumentos, a limitaci¾n
sobre alg·n instrumento ou a terminaci¾n do contrato antes do horizonte
temporal fixado pode ter efectos negativos no rendemento da s·a
carteira. 

Poderemos realizar as operaci¾ns ou cumprir as obrigas que xa estivesen
en curso con anterioridade ß modificaci¾n dos criterios de investimento.

2. Como se pode formalizar este contrato?

2.1. Vostede pode formalizar este contrato por calquera das canles que o
Banco te±a dispo±ibles en cada momento para este servizo. 

 2.2. No suposto de que o contrato se formalice nunha oficina, entrarß en
vigor na data e hora en que vostede e, de ser o caso, o resto de titulares,
asine a documentaci¾n. 

 2.1. No caso de contrataci¾n a travÚs de sinatura diferida, serß de aplicaci¾n
o previsto no apartado  13 seguinte.

3. Cal Ú a retribuci¾n do Banco?

3.1. No Anexo I rec¾llese cal Ú a comisi¾n de asesoramento que o Banco vai
recibir de vostede pola prestaci¾n do servizo de asesoramento
independente en materia de investimento. 
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Non aceptaremos de terceiros ning·n honorario, comisi¾n ou outros
beneficios monetarios ou non monetarios (incentivos) e en caso de
recibilos aboarÚmosllos, coa excepci¾n dos beneficios non monetarios
menores que si se poderßn percibir e que son beneficios que consisten,
entre outros, en: 

(i) informaci¾n ou documentaci¾n relativa a un instrumento financeiro ou
un servizo de investimento, de Ýndole xenÚrica ou personalizada, para
reflectir as circunstancias dun determinado cliente;

(ii) materiais escritos de terceiros encargados e aboados por un emisor
u un posible emisor para promover unha nova emisi¾n pola sociedade
en cuesti¾n;

(iii) a participaci¾n en conferencias, seminarios ou outras actividades de
formaci¾n sobre os beneficios e caracterÝsticas dun determinado
instrumento financeiro ou servizo de investimento;

(iv) os gastos de representaci¾n razoables de escaso valor, como as
axudas de custo durante unha reuni¾n empresarial ou unha conferencia,
seminario ou outra actividade de formaci¾n.

Os beneficios non monetarios menores que se perciban son concibidos
para mellorar a calidade do servizo prestado.

3.2. Poderemos modificar as comisi¾ns e demais condici¾ns previstas neste
contrato, logo de llo comunicar cunha antelaci¾n mÝnima dun mes desde a
recepci¾n da devandita comunicaci¾n. Vostede poderß opo±erse ß
aplicaci¾n das modificaci¾ns antes de que termine o devandito prazo. A
oposici¾n suporß a cancelaci¾n inmediata deste contrato sen custos para
vostede e, polo tanto, a finalizaci¾n da prestaci¾n do servizo, coas
consecuencias que se indican na condici¾n xeral 5 mßis adiante. As
modificaci¾ns favorables para vostede poderanse aplicar de inmediato e
sen aviso previo. 
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4. Como funciona o servizo contratado?

4.1. S¾ poderß realizar operaci¾ns que fosen previamente recomendadas
polo Banco. Quedan exceptuadas desta limitaci¾n aquelas que supo±an:á
(i) a venda ou traspaso de instrumentos ou efectivo; (ii) as operaci¾ns
financeiras ou societarias voluntarias sobre activos que formen parte da
s·a carteira e respecto das cales vostede debe tomar unha decisi¾n (como
serÝa o caso, entre outras, das derivadas dunha ampliaci¾n de capital,
subscrici¾ns, trocos, amortizaci¾ns, conversi¾ns, OPA ou OPS,
reinvestimento de dividendos , cobramento de primas de asistencia
etc.) e (iii) a saÝda de instrumentos financeiros e/ou efectivo da s·a
carteira. Ao non prestarmos n¾s nestes casos un servizo de asesoramento
en materia de investimento (xa que non mediou recomendaci¾n previa do
Banco), quedamos exonerados de calquera responsabilidade derivada das
devanditas operaci¾ns.

A orde deberß cursarse dentro do prazo de vixencia da recomendaci¾n
personalizada e, unha vez instruÝda, vostede non ten dereito a desistir dela
con independencia da canle utilizada para a s·a formalizaci¾n.

Debe ter en conta que, no caso de que vostede queira efectuar algunha
operaci¾n que supo±a a venda ou traspaso de instrumentos da s·a
carteira, existen uns prazos de aviso previo para tramitar as
correspondentes ordes, os cales dependen do instrumento de que se trate.
Existen, ademais, instrumentos ilÝquidos conforme o que se lle indica na
Condici¾n Particular Terceira. 

Te±a en conta que con esas ordes vostede pode alterar a estratexia de
investimento, o cal pode ter efectos negativos no rendemento da s·a
carteira asesorada.

4.2. Vostede autorÝzanos para executar e liquidar as operaci¾ns que vostede
ordenou. TamÚn nos autoriza a transmitir a outro intermediario financeiro
   , debidamente habilitado, as correspondentes ordes para a s·a
execuci¾n e liquidaci¾n, constituÝndo ou cancelando dep¾sitos, e asinando
cantos documentos sexan necesarios para ese fin. 

4.3. Adoptamos unha polÝtica de execuci¾n de ordes co fin de obter os
mellores resultados posibles para vostede.

Podemos agrupar ordes de compravenda en mercado de diferentes
clientes, sempre que a lei o permita. Para iso, dispo±emos de criterios de
resoluci¾n de conflitos de interese e duns criterios obxectivos de
distribuci¾n de operaci¾ns entre clientes.

4.4. Para materializar as recomendaci¾ns que recibise do Banco, vostede
debe identificarse e transmitir as ordes por escrito ou por calquera outra
das canles que, en cada momento, te±a habilitadas o Banco para ese fin
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(como, por exemplo, pode ser a canle electr¾nica ou telef¾nica) e sempre
que vostede a pactase connosco. 

4.5. Vostede autorÝzanos para que poidamos gravar todas as conversas,
sexan telef¾nicas ou comunicaci¾ns electr¾nicas que mante±a co Banco
ao abeiro deste contrato e, ademais, terß dereito a que lle fagamos entrega
dunha copia desta durante un prazo mßximo de 5 anos ou, cando a
autoridade competente asÝ o solicite, durante un perÝodo de ata 7 anos, asÝ
como a levar os rexistros correspondentes.

4.6. Para a prestaci¾n do servizo c¾mpre que vostede te±a ao seu nome
unha conta de valores e unha conta corrente. Estas contas identifÝcanse
nas ½Condici¾ns Particulares╗ e serßn de uso exclusivo para este contrato.

Na conta de valores quedarßn depositados os instrumentos financeiros
que compo±en o patrimonio inicial, asÝ como aqueles que se adquiran ou
acheguen baixo este contrato e os resgardos ou demais xustificantes
acreditativos da devandita propiedade. As participaci¾ns dos fondos de
investimento nacionais incluÝdas neste contrato quedarßn rexistradas ao
seu nome na sociedade xestora destas e os dep¾sitos estruturados e
contratos financeiros, asÝ mesmo incluÝdos neste contrato, quedarßn
rexistrados nas s·as correspondentes contas. 

Na conta corrente quedarß depositado o efectivo e realizaranse os
cobramentos e pagamentos das operaci¾ns derivadas deste contrato e
cargarase a comisi¾n de asesoramento pactada a favor do Banco, asÝ
como os gastos que se indican neste contrato.

No suposto de que se producise un descuberto na conta corrente por
calquera motivo (incluÝdo o derivado do cargo da comisi¾n de
asesoramento), autorÝzanos expresamente a vender instrumentos
suficientes entre os que formen parte da s·a carteira para cubrir este
descuberto. Se se trata dunha IIC, o Banco exercerß na s·a representaci¾n
o dereito de reembolso ou recompra ß xestora ou a quen corresponda.
Serßn pola s·a conta os gastos que se ocasionen coas operaci¾ns de
venda, reembolso ou recompra.

4.7. Debe ter en conta que poden incluÝrse na s·a carteira instrumentos
sometidos ao rÚxime de resoluci¾n previsto na Lei 11/2015, do 18 de xu±o,
de recuperaci¾n e resoluci¾n de entidades de crÚdito e empresas de
servizos de investimento, isto Ú, pasivos admisibles para a recapitalizaci¾n
ou instrumentos de recapitalizaci¾n bancaria , dos que Ú informado na
condici¾n particular terceira.



Versi¾n 01/2022
KGCR_BPRIV_CARTE Pßgina N·m. 10/43

4.8. No caso de contrataci¾n de instituci¾ns de investimento colectivo
(IIC)     , asÝ como durante a permanencia destas dentro da carteira,
autoriza o Banco a que lle asigne a clase de acci¾n ou participaci¾n
ou fondo cl¾nico xestionado pola mesma entidade que se axuste ßs
s·as circunstancias obxectivas e subxectivas, de conformidade co
establecido no folleto da IIC e na normativa que sexa de aplicaci¾n.

AsÝ mesmo, e para o suposto de que tivese na s·a carteira IIC con
varias clases de participaci¾ns ou acci¾ns ou que te±a un fondo
cl¾nico xestionado pola mesma entidade, autoriza o Banco a que lle
asigne a clase de IIC ou fondo cl¾nico que lle corresponda unha vez
que se producise a extinci¾n do contrato.

5. Cal Ú a duraci¾n e terminaci¾n do contrato?

5.1. A duraci¾n do contrato Ú indefinida, pero tanto vostede coma o Banco
poden dalo por finalizado en calquera momento. Abonda con que quen
queira dalo por rematado avise ß outra parte por escrito polo menos cun
mes de antelaci¾n, agßs nos supostos nos que vostede non pague as
comisi¾ns, incumpra coa normativa de prevenci¾n do branqueo de capitais
ou de abuso de mercado; en cuxo caso o Banco poderß finalizar o contrato
de inmediato.

No caso de incapacitaci¾n dalg·n dos titulares, o Banco procederß ß
finalizaci¾n do contrato na data en que recibamos a notificaci¾n de
incapacitaci¾n.

En caso de extinci¾n do contrato, temos o dereito a percibir as comisi¾ns
que procedan polas operaci¾ns realizadas pendentes de liquidar no
momento de terminaci¾n do contrato, asÝ como outros gastos que te±a
vostede pactados con n¾s.

A cancelaci¾n anticipada deste contrato non afecta ßs operaci¾ns xa en
curso. A tramitaci¾n, liquidaci¾n e cancelaci¾n das devanditas operaci¾ns
seguirßn rexÚndose polas condici¾ns pactadas neste contrato.

A finalizaci¾n deste contrato suporß, por raz¾ns de reordenaci¾n, o
traspaso da conta de valores e da conta corrente asociadas a el a unha
oficina diferente, sen que iso supo±a variaci¾n do contido dos contratos. A
este respecto, remitirÚmoslle unha comunicaci¾n na que lle faremos
constar a nova numeraci¾n das s·as contas nas que terß ß s·a disposici¾n
tanto o efectivo coma os valores depositados.

A finalizaci¾n deste contrato en ning·n caso suporß a cancelaci¾n dos
dep¾sitos estruturados e contratos financeiros contratados nin o
reembolso das participaci¾ns en IIC, cuxos saldos e instrumento
permanecerßn ß s·a disposici¾n e seguirßn o rÚxime previsto nos
respectivos contratos. 
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6. Que informaci¾n vai recibir vostede do Banco?

6.1. Ten dereito a que lle comuniquemos, en soporte duradeiro , a seguinte
informaci¾n:
(i) Todos os meses:

a) Composici¾n detallada dos instrumentos contratados e do efectivo
que compo±en a s·a carteira asesorada; a s·a valoraci¾n, incluÝndo
datos sobre cada instrumento, o seu valor de mercado e, na s·a falta,
o valor razoable; e o saldo de efectivo ao principio e ao final do perÝodo
ao que se refire a informaci¾n; asÝ como informaci¾n que posibilite a
s·a comparaci¾n coa situaci¾n da carteira asesorada no momento en
que se efectuou a ·ltima comunicaci¾n.

b) Variaci¾ns na composici¾n da carteira asesorada durante o perÝodo,
calculada segundo os criterios de valoraci¾n contidos no Anexo II
deste contrato; o rendemento da carteira durante ese perÝodo e a
contÝa total de dividendos, xuros e outros pagamentos recibidos en
relaci¾n coa s·a carteira.

c) Caso de existir alg·n destes supostos, indicaci¾n dos instrumentos
ou fondos que foron obxecto de operaci¾ns de financiamento de
valores , asÝ como os activos tanto suxeitos como non ß Directiva
2014/65/UE e ßs s·as medidas de execuci¾n e tamÚn os que estean
suxeitos a acordos de garantÝa financeira con cambio de
titularidade.

d) Indicaci¾n clara dos activos que se vexan afectados por algunhas
peculiaridades no que respecta ß s·a propiedade.

e) Entidades que tivesen depositados, administrados ou rexistrados os
instrumentos financeiros e o efectivo, especificando, de sero caso, as
contas globais (contas ¾mnibus)     .

(ii) Unha vez ao ano:

a) Informaci¾n agregada sobre os honorarios, custos e gastos
relacionados cos instrumentos financeiros e os servizos prestados e
os custos asociados ß s·a execuci¾n.

b) Informaci¾n sobre os beneficios non monetarios menores que
percibÝsemos de terceiros derivados deste servizo.

c) Informaci¾n sobre os datos que vostede require para efectuar a s·a
declaraci¾n fiscal.

Te±a en conta que as operaci¾ns que realice sobre o seu patrimonio
como consecuencia do asesoramento prestado poden ter
repercusi¾ns de Ýndole fiscal, plusvalÝas/minusvalÝas ou rendementos
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de capital que deberßn ser incluÝdos na declaraci¾n anual do imposto
sobre a renda das persoas fÝsicas ou, de ser o caso, no imposto de
sociedades.

AsÝ mesmo, informarase, en soporte duradeiro, de como se axusta a
carteira ßs s·as preferencias de sostibilidade, que indicou na s·a
avaliaci¾n de idoneidade.

6.2. RemitirÚmoslle un aviso da execuci¾n das ordes que vostede realice
como consecuencia da recomendaci¾n recibida a travÚs de calquera dos
medios acordados neste contrato.

6.3. No suposto de que a s·a carteira incl·a posici¾ns en instrumentos
financeiros apancados ou operaci¾ns que impliquen pasivos
continxentes , informarÚmolo cando o valor de cada instrumento se
deprecie nun 10 % e, posteriormente, en m·ltiplos do 10 %, tal e como se
estableza na normativa de aplicaci¾n. Poderemos remitirlle a devandita
informaci¾n nun s¾ documento referida a varios instrumentos.

6.4. No caso de que percibÝsemos dun terceiro un incentivo, devolverÚmosllo
e detallarÚmoslle na informaci¾n peri¾dica a contÝa dos pagamentos ou
beneficios.

6.5. Vostede poderß solicitar que lle facilitemos informaci¾n adicional en
calquera momento, cuxa elaboraci¾n poderß, de ser o caso, xerarlle un
gasto. 

6.6. Estß conforme en que po±amos ß s·a disposici¾n a travÚs da nosa web:
www.bbva.es informaci¾n resumida da polÝtica de execuci¾n e da polÝtica
de prevenci¾n e xesti¾n de conflito de interese, as cales rexen a nosa
actuaci¾n nos supostos previstos nelas. P¾denos pedir informaci¾n mßis
detallada sobre as devanditas polÝticas.

7. Cales son os seus dereitos?

7.1. Vostede ten dereito a dispo±er da conta corrente ou da conta de valores
asociada a este servizo.

7.2. Vostede ten dereito a que o advirtamos dos conflitos de interese que se
produzan no desenvolvemento da nosa actividade. Na informaci¾n
precontractual do servizo facilit¾uselle un resumo da polÝtica de
prevenci¾n e xesti¾n de conflitos de interese. 

7.3. Vostede ten dereito a que respondamos dos danos que lle poidamos
causar polo noso incumprimento neglixente ou doloso das obrigas
asumidas neste contrato. En ning·n caso seremos responsables do
resultado econ¾mico ·ltimo das recomendaci¾ns realizadas nin, polo
tanto, das posibles perdas derivadas do risco de investimento nos
mercados financeiros.



Versi¾n 01/2022
KGCR_BPRIV_CARTE Pßgina N·m. 13/43

7.4. Vostede ten dereito a demorar a transmisi¾n dunha orde que curse por
un medio a distancia que impida a entrega previa da recomendaci¾n
personalizada, ata que vostede reciba esta. 

8. Como se pode modificar este contrato?

8.1. O Banco poderß modificar as condici¾ns deste contrato mediante a s·a
comunicaci¾n cun mes de antelaci¾n ß s·a entrada en vigor. Vostede
poderß opo±erse, o que suporß a extinci¾n do contrato. Se transcorrese o
prazo do mes sen que vostede se opuxese, entenderase que as aceptou.
Se as condici¾ns fosen mßis favorables para vostede, aplicaranse
inmediatamente.

9. Comunicaci¾ns

9.1. As comunicaci¾ns e o envÝo de informaci¾n entre as partes derivadas
deste contrato, incluÝda a informaci¾n que o Banco poida considerar de
interese para vostede, realizaranse no mesmo idioma no que estß
subscrito o contrato e, cando a normativa asÝ o estableza, en soporte
duradeiro e por calquera medio cuxa seguridade e confidencialidade
estean probadas. No caso de cotitularidade, estas comunicaci¾ns poderßn
ser efectuadas exclusivamente a quen conste como primeiro titular do
contrato. Todo isto sen prexuÝzo das ordes telef¾nicas que poida dar
conforme a normativa vixente en cada momento, sempre que pactase esta
canle con n¾s e estea habilitada para este fin.

Estas comunicaci¾ns (inclusive as avaliaci¾ns peri¾dicas de idoneidade),
asÝ como a informaci¾n, poderßn serlle facilitadas por calquera das canles
habilitadas polo Banco en cada momento, isto Ú, correo postal, mensaxe
SMS, canles autoservizo, asÝ como por medios electr¾nicos tales como
correo electr¾nico, canle banca por Internet (a travÚs da s·a ßrea persoal
en equipos informßticos ou dispositivos m¾biles -telÚfonos m¾biles,
tabletas ou outro dispositivo electr¾nico equivalente-), e demais canles
telemßticas que en cada momento a tecnoloxÝa permita e o Banco te±a
habilitadas para estes efectos. No caso de que as comunicaci¾ns se lle
faciliten por medios electr¾nicos, pode recibir, ademais, un aviso da
informaci¾n por correo electr¾nico nos casos en que xuridicamente sexa
necesario. No caso de titularidade conxunta, a comunicaci¾n e o envÝo de
documentaci¾n e informaci¾n realizada a calquera de vostedes servirß
respecto de todos. 

9.2. Mediante este contrato estß a autorizarnos a que lle poidamos remitir
calquera documentaci¾n que deba serlle proporcionada en soporte
duradeiro, por calquera dos medios de comunicaci¾n que se identificaron
no apartado anterior. Entre a devandita documentaci¾n incl·ense, entre
outras, as recomendaci¾ns personalizadas, a informaci¾n precontractual
dos instrumentos financeiros que poidamos recomendarlle, a informaci¾n
peri¾dica ou poscontractual do servizo, o extracto de posici¾n, a
execuci¾n da orde, etc. En calquera momento vostede poderß decidir que
lle enviemos por vÝa postal a documentaci¾n que nos indique.
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9.3. Cando vostede opte polo envÝo das comunicaci¾ns a un terceiro, debe
indicßrnolo por escrito nos termos que constan nas condici¾ns
particulares.

10. Servizo de Atenci¾n ao Cliente e autoridades de supervisi¾n
Po±emos ß s·a disposici¾n un Servizo de Atenci¾n ao Cliente ao que pode
dirixirse para presentar calquera queixa ou reclamaci¾n: 

Servizo de Atenci¾n ao Cliente
Apartado de Correos 1598 - 28080 Madrid
Enderezo-e: reclamacionesSAC@bbva.com

TelÚfono gratuÝto: 900 812 679

AsÝ mesmo, pode dirixirse ao Defensor do Cliente, de conformidade co
procedemento dispo±ible en calquera das oficinas de BBVA e en
www.bbva.es. 

Oficina do Defensor do Cliente
Apartado de Correos 14460 - 28080 Madrid
Enderezo-e: defensordelcliente@bbva.com

En todo caso, antes de dirixirse ao Defensor do Cliente deberß presentar
unha reclamaci¾n no Servizo de Atenci¾n ao Cliente. Dispo±emos dun
regulamento para a defensa do cliente ao que se pode acceder
solicitßndoo en calquera das nosas oficinas ou a travÚs da web bbva.es
nas ligaz¾ns especÝficas de atenci¾n ao cliente.

Se a resposta non fose satisfactoria ou transcorrese un prazo de un mes
desde a presentaci¾n do seu escrito sen ter unha resposta, poderßn
dirixirse ao Servizo de Reclamaci¾ns da Comisi¾n Nacional do Mercado de
Valores (C/ Edison 4, 28006 Madrid). 

Non estamos adheridos a unha xunta arbitral de consumo para a
resoluci¾n de conflitos relacionados con este contrato.

11.
11.1. AdvertÝmoslle que, de acordo co previsto na Lei 7/1998, do 13 de abril,

sobre condici¾ns xerais da contrataci¾n, todas as condici¾ns deste
contrato son condici¾ns xerais       .

Que normativa Ú aplicable a este contrato?

11.2. A este contrato res·ltalle aplicable a lexislaci¾n espa±ola. Para todas as
cuesti¾ns deste contrato, acordamos someternos ao foro no que vostede
te±a o seu domicilio segundo este contrato.

12. Pode vostede desistir do contrato?
12.1. Informßmolo de que non ten dereito a desistir deste contrato con

independencia da canle utilizada para a s·a formalizaci¾n.

13. Sinatura diferida
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13.1. A sinatura diferida permite asinar o contrato nunha canle a distancia
ou, mesmo, en calquera oficina do Banco mediante un dispositivo
electr¾nico. Para iso, o titular debe solicitalo na oficina e o Banco
comunicaralle a tarefa de sinatura mediante correo electr¾nico,
notificaci¾n push ou equivalente, para que asine nas canles que te±a
dispo±ibles (ßrea privada da web ou da aplicaci¾n m¾bil, nunha oficina
mediante sinatura dixital nunha tableta ou noutro dispositivo electr¾nico
equivalente etc.) no prazo mßximo que se indique na comunicaci¾n da
tarefa de asinado.

13.2. Se o documento fai referencia a varios titulares, entenderase asinado
por todos na data e hora na que o asine o ·ltimo. O Banco comunicaralle
este feito a todos os titulares s¾ no caso de que se cumprise a sinatura de
todos dentro do prazo comunicado.

13.3. No caso de que alg·n dos titulares non asine no prazo indicado, a tarefa
de sinatura caducarß e considerarase non efectuada a contrataci¾n para
ning·n dos titulares. O Banco comunicaralle esta caducidade a todos os
titulares, independentemente de que asinasen ou non no prazo indicado.

13.4. Serß de aplicaci¾n o previsto nesta clßusula para a sinatura diferida (xa
sexa por un ou varios titulares) de calquera documentaci¾n relacionada
con este contrato, como por exemplo, entre outros, a sinatura das
avaliaci¾ns e reavaliaci¾ns de idoneidade, das recomendaci¾ns
personalizadas, da informaci¾n precontractual dos instrumentos
recomendados, das ordes de execuci¾n destes, das disposici¾ns da
carteira, etc. No caso de varios titulares estarase a se o documento en
cuesti¾n debe ser asinado por todos os titulares ou s¾ por un deles (en
caso de que rexa o rÚxime de solidariedade). 

14. Comunicaci¾n de datos persoais
En cumprimento do establecido na lexislaci¾n aplicable sobre protecci¾n de
datos de carßcter persoal, no anexo IV informßmolo sobre as comunicaci¾ns
de datos persoais derivadas deste contrato.

15. CIRCUNSTANCIAS EXTRAORDINARIAS. - O Banco non serß responsable
no caso de que non poida cumprir coas obrigas deste contrato ou no caso
de que as cumpra con atraso en circunstancias de forza maior ou de
declaraci¾n, por parte das autoridades, de crise sanitaria ou humanitaria
que impida ou dificulte gravemente o cumprimento do contrato e, en
especial, pola covid-19.
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Baixo
Moi baixo

Alto
Moi alto

Medio

Definici¾n dos perfÝs de risco:

Moi baixo: ata o 10 % en renda variable ; Baixo: ata o 30 % en renda variable;
Medio: ata o 50 % en renda variable; Alto: ata o 70 % en renda variable; Moi
alto: ata o 100 % en renda variable. O Banco, de maneira xustificada e
atendendo a circunstancias do mercado ou criterios profesionais de
investimento, poderß desviarse destas porcentaxes.

O carßcter de renda fixa ou variable do produto obxecto de investimento non
presup¾n o seu nivel de risco. Debe ter en conta outros factores como, por
exemplo, se o activo cotiza nalg·n mercado organizado , o prazo de
vencemento, a evoluci¾n futura das taxas de xuro que puidesen afectar ß
valoraci¾n dos instrumentos, a orde de pagamento dos distintos instrumentos en
supostos de insolvencia do emisor, a valoraci¾n que os distintos participantes no
mercado realicen dos instrumentos en funci¾n do seu interese
investidor/cobertura e expectativas etc. 

En definitiva, a renda fixa non estß exenta de risco e por iso debe ser consciente
de que existe a posibilidade de non recuperar o importe investido nestes
instrumentos.

AsÝ mesmo, te±a en conta que, en funci¾n do seu perfil de risco, poderßn serlle
recomendados para incluÝr na s·a carteira produtos hÝbridos ,os cales, pola
s·a natureza, te±en alg·ns aspectos asimilables ß renda fixa e outros aspectos
da renda variable. Os principais produtos deste tipo son as participaci¾ns
preferentes        e as obrigas e bonos convertibles        .

Primeira. Perfil xeral do risco e preferencias de sostibilidade

O perfil de risco que se detalla nesta clßusula corresp¾ndese co resultado da s·a
avaliaci¾n de idoneidade:

CONDICIËNS PARTICULARES DO CONTRATO DE ASESORAMENTO
INDEPENDENTE EN MATERIA DE INVESTIMENTOS

N·mero de carteira: 0182-6456-0936-__________________

CONVEÐEN

Te±a tamÚn en conta que, en funci¾n do seu perfil de risco, a s·a carteira poderÝa
incluÝr produtos complexos , tales como participaci¾ns preferentes,
Instrumentos financeiros que sexan pasivos admisibles para a recapitalizaci¾n.
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derivados, etc.; de tal modo que incluso as carteiras de perfil moi baixo, baixo ou
medio poden incorporar entre os activos que as compo±en produtos desta
natureza.

Preferencias de sostibilidade

As preferencias de sostibilidade da carteira corresponden ßs indicadas na s·a
avaliaci¾n de idoneidade. 

Segunda. Horizonte temporal do investimento/ßmbito xeogrßfico

O horizonte temporal que se detalla nesta clßusula corresp¾ndese co resultado
da s·a avaliaci¾n de idoneidade:

Horizonte temporal: Mßis de 5 anos

Terceira. Informaci¾n sobre riscos de certos activos.

1.- Instrumentos financeiros derivados : te±a en conta que o investimento en
instrumentos financeiros derivados sup¾n riscos, incluso naqueles casos nos
que a s·a finalidade sexa de cobertura. Isto pode dar lugar a que a estratexia
levada a cabo por n¾s en relaci¾n coas s·as preferencias investidoras e o seu
perfil de risco, non te±an o resultado inicialmente previsto. 

A contrataci¾n de instrumentos financeiros derivados, tanto coa finalidade de
xesti¾n do risco como coa finalidade de investimento, sup¾n riscos adicionais
aos propios do investimento directo no activo subxacente . Isto Ú asÝ debido
a que, con carßcter xeral, os instrumentos financeiros derivados son
especialmente sensibles ßs variaci¾ns de prezo do subxacente, podendo
multiplicarse as perdas que puidesen ocasionarse, afectando ao valor da
s·aca rteira. 

Ademais, debe ser consciente de que a contrataci¾n dos instrumentos
financeiros derivados f¾ra dos mercados organizados sup¾n riscos adicionais,
como poderÝa ser o incumprimento da contraparte, ao non existir unha cßmara
de compensaci¾n que se asegure do bo fin das operaci¾ns. 

Te±a tamÚn en conta que o prazo Ú un dos elementos esenciais en operaci¾ns
con instrumentos financeiros derivados, por iso, toda cancelaci¾n anticipada
de calquera operaci¾n deste tipo requirirß o acordo previo das partes. No caso
de chegarse ao acordo de cancelar anticipadamente, esta cancelaci¾n
realizarase a prezos de mercado , o que pode ocasionarlle unha perda
econ¾mica incluso superior ao posible beneficio obtido ata ese momento na
devandita operaci¾n.
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2. Instrumentos ilÝquidos: son aqueles nos que non existe un mercado
organizado no que poida desfacerse o investimento con rapidez e a un prezo
certo. Existe a posibilidade de que o investidor se vexa obrigado a permanecer
no investimento ata o seu vencemento. Con carßcter habitual, para este tipo
de activos existe unha penalizaci¾n no prezo do valor no caso de que se
necesite desfacer anticipadamente o investimento. En xeral, canto menos
lÝquido Ú un activo, maior pode ser a penalizaci¾n no prezo que debe aceptar
o investidor para desfacer o seu investimento.

Dentro destes instrumentos enc¾ntranse, entre outros: 

(a) Acci¾ns e/ou participaci¾ns de entidades de capital risco: ademais dos
riscos indicados anteriormente, este tipo de instrumentos inviste en empresas
non cotizadas que adoitan ser mßis arriscadas que as realizadas en compa±Ýas
cotizadas, dado que aquelas adoitan ser de menor tama±o e mßis vulnerables
a cambios no seu contorno econ¾mico, a cambios de mercado e a cambios
tecnol¾xicos, e dependen da capacidade e desempe±o do seu equipo xestor. A
expectativa de rendibilidade Ú incerta e dependerß da evoluci¾n econ¾mica
das empresas nas que investise, chegando incluso a supo±er unha perda moi
relevante do capital investido.

(b) Os valores e instrumentos financeiros baseados en activos inmobiliarios e
fondos de infraestruturas asÝ como instrumentos de xesti¾n alternativa
(hedge found ), ademais de que son instrumentos ilÝquidos, pden supo±er os
seguintes riscos:

(i) Falta de sometemento da operativa a unha protecci¾n dos investidores
baseada na regulaci¾n e supervisi¾n dalg·n organismo regulador do
mercado de valores que conte con estßndares de profesionalidade e
calidade equivalentes aos da CNMV.

(ii) Investimento radicado nun paraÝso fiscal coa conseguinte falta de
transparencia e cobertura por parte do Fondo de GarantÝa de Dep¾sitos
ou unha alta exposici¾n ao risco, entre outros, do mercado e da contraparte.

3. Os instrumentos financeiros non cotizados (tales como as acci¾ns non
cotizadas, as cotas participativas non cotizadas, os certificados de dep¾sito
non cotizados, os dereitos de subscrici¾n preferentes non cotizados, os bonos
e obrigas non cotizados (incluÝdos aqueles que te±an a consideraci¾n de
pasivos admisibles para a recapitalizaci¾n interna), as notas estruturadas, as
participaci¾ns preferentes non cotizadas, os bonos de titulizaci¾n non
cotizada etc.). Ao non cotizar nun mercado organizado de intercambio de
valores, a posibilidade de desfacer o investimento terß, en xeral, un grao baixo
de certeza en canto a prazo e prezo. Serß o propietario destes activos quen
te±a que buscar unha contrapartida para poder vendelos, o que non sempre
serß fßcil e adoita levar aparellado un prezo de venda inferior ao valor te¾rico
destes activos. En ocasi¾ns, os instrumentos financeiros incorporan alg·n tipo
de clßusula de liquidez por parte do emisor ou dun terceiro, aÝnda que non
existe transparencia en canto ao prezo.
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4. Pasivos admisibles para a recapitalizaci¾n interna (tamÚn denominados
½bail-in╗ e que poden ser, entre outros, acci¾ns cotizadas ou non cotizadas,
certificados de dep¾sitos sobre acci¾ns, cotas participativas, dereitos de
subscrici¾n preferente, acci¾ns preferentes, bonos, obrigas e outros valores
anßlogos non cotizados, bonos e obrigas convertibles, notas estruturadas,
participaci¾ns preferentes, instrumentos de dÚbeda subordinados de carßcter
perpetuo, Exchange Traded Notes, Exchange Traded Commodities e bonos e
obrigas subordinadas etc., sempre que sexan emitidos por unha entidade
crediticia ou unha empresa de servizos de investimento). Este tipo de pasivos
poderÝan estar afectados, entre outras, polas seguintes situaci¾ns:

a) Reduci¾n do importe nominal ou da taxa de xuro, que poderÝa chegar a
reducirse a cero.

b) A conversi¾n noutro produto financeiro como, por exemplo, acci¾ns
ordinarias.

c) A transmisi¾n dos activos da entidade financeira en resoluci¾n a unha
entidade ponte ou a enda dos seus activos ou negocios, o que limita a
s·a capacidade para cumprir coas s·as obrigas de pagameno futuras.

d) O atraso nas obrigas de pagamento da entidade en resoluci¾n ou
suspensi¾n dos seus pagamentos por un perÝodo de tempo.

Xunto Co anterior, o impacto concreto que unha situaci¾n de resoluci¾n poida
ter nos instrumentos de recapitalizaci¾n poderÝa variar segundo a posici¾n
xerßrquica que o seu titular te±a como acredor da entidade recapitalizada,
por exemplo, dependendo de se o produto Ú subordinado ou non.
Paralelamente, pode afectar tamÚn ß s·a liquidez ou a potenciais
compromisos ou pactos de recompra       adquiridos pola entidade.

5. Exchange Traded Products: son instrumentos cotizados cuxo investimento
pode supo±er importantes perdas para o investidor como consecuencia da
evoluci¾n desfavorable do prezo dos activos nos que invista. En funci¾n do tipo
de activo subxacente p¾dense distinguir entre Exchange Traded Notes (ETN) e
Exchange Traded Commodities (ETC). Ademais, segundo a s·a estrutura,
poden ser de tipo inverso e/ou con apancamento, o cal implica un risco maior,
xa que se multiplican as perdas potenciais (polo efecto do apancamento) ante
movementos adversos do subxacente de referencia e, no caso dos
instrumentos con estrutura inversa, ao estaren expostos ao risco de subidas
ilimitadas do subxacente. Por outra banda, no caso dos ETN e dos ETC con
apoio vÝa derivados, en determinadas situaci¾ns poden presentar risco de
crÚdito ante a posibilidade de que o emisor dos tÝtulos te±a dificultades para
atender as obrigas de pagamento como consecuencia dunha evoluci¾n
adversa do prezo do subxacente, o que pode incluso afectar tamÚn ß propia
liquidez do instrumento.

Te±a en conta que as explicaci¾ns dos riscos dos instrumentos financeiros
indicados nos parßgrafos anteriores non Ú exhaustiva. A continuaci¾n
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sinalßmoslle os riscos mßis com·ns que leva aparellados o investimento en
calquera instrumento financeiro:

a) Risco de crÚdito dun activo causado por un cambio de rating (cualificaci¾n
crediticia) do emisor tal que poida afectar ß s·a solvencia ß hora de cumprir
coas s·as obrigas, o que lle afecta directamente ao prezo dos activos emitidos
polo devandito emisor. Dentro do risco de crÚdito p¾dese incluÝr:

Risco de contrapartida, polo cal unha das partes incumpra total ou
parcialmente as obrigas establecidas no contrato (caso de activos
derivados). 

Risco paÝs: xa que o risco de crÚdito dun activo de dÚbeda non depende
unicamente da solvencia do emisor, sen¾n tamÚn da do seu paÝs de orixe,
afectando asÝ ß calidade crediticia do activo.  

b) Risco de mercado: Ú a perda potencial debida a alteraci¾ns nos factores que
determinan o prezo dos ctivos tal que, en funci¾n da natureza deste activo
-renda fixa/renda variable ou derivados-, se poden diferenciar distintos
factores de risco potencial que xeran risco de mercado:

Risco de xuro e reinvestimento: dependendo da duraci¾n do activo de
dÚbeda, este risco xorde como consecuencia do efecto que poida ter a
evoluci¾n dos tipos de xuro sobre o prezo do seu investimento e/ou risco de
reinvestir os fluxos derivados do seu investimento a un tipo de xuro menor.   

Risco de renda variable, que xorde pola variabilidade do prezo dos activos
de renda variable.  

Risco de divisa, consecuencia da flutuaci¾n das moedas, distintas ao euro,
nas que estean denominados os activos.  

Risco de volatilidade, consecuencia das variaci¾ns nos niveis de volatilidade
implÝcita ß que cotizan os diferentes instrumentos de mercado nos que se
negocien os activos derivados. 

c) Risco operacional: consecuencia de erros na transmisi¾n e execuci¾n de
instruci¾ns de compra ou venda de valores por parte das entidades
intermedias. Poden deberse tamÚn a fallos nos procesos internos, fallos
tecnol¾xicos/informßticos, deficiencias dos sistemas de control ou erros
humanos, fraudes internas/externas, desastres naturais.

d) Risco reputacional: Ú aquel risco asociado aos cambios de percepci¾n das
entidades emisoras por parte de clientes, accionistas, empregados etc. Este
risco prod·cese como consecuencia de actuaci¾ns que poidan xerar unha
publicidade negativa do emisor dos valores, o que pode causar perda de
confianza nese emisor e por esta vÝa afectar ß s·a solvencia ou a outros
aspectos como perda de clientes, sanci¾ns etc.

e) Risco de cumprimento: risco de incorrer en sanci¾ns legais ou
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administrativas, perdas inanceiras significativas ou perdas de reputaci¾n
polo incumprimento de leis, regulaci¾ns, normas internas ou c¾digos de
conduta que poderÝan ter un efecto adverso sobre os investimentos.

f) Risco sistÚmico: risco de que a imposibilidade de que un participante cumpra
as s·as obrigas de pagamento nun sistema dea lugar a que outros
participantes tampouco as poidan atender, con posibles efectos de contaxio,
como considerables problemas de liquidez ou de crÚdito, que poderÝan po±er
en perigo a estabilidade do sistema financeiro.

Cuarta. Autorizaci¾ns expresas de vostede (*)

(*) Sinale cunha X se nos autoriza ou non ao que se indica en cada punto. En
caso de non marcar alg·n/s, consideraremos que NON existe autorizaci¾n
expresa.

Vostede autoriza o Banco para remitir a informaci¾n peri¾dica
correspondente a este contrato ao terceiro que designa a
continuaci¾n e consente que se lle cedan a aquel os seus datos
persoais e econ¾micos relativos ß prestaci¾n do servizo de
asesoramento en materia de investimentos:

[Identificaci¾n do terceiro persoa fÝsica ou xurÝdica]

[Domicilio de envÝo das comunicaci¾ns]

AUTORIZACIËN

SI NON

CONTIDO DA AUTORIZACION

Vostede pode modificar esta autorizaci¾n en calquera
momento dirixÝndose ß s·a oficina e asinando unhas novas
condici¾ns particulares ou un anexo especÝfico, conforme o
previsto no apartado 1.4 das condici¾ns xerais.

Quinta. Identificaci¾n de contas 

ENTIDADE DEPOSITARIA DO EFECTIVO:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A.

Conta corrente n·mero: _________________________

ENTIDADE DEPOSITARIA DOS VALORES E INSTRUMENTOS 
FINANCEIROS: 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A.
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Conta de valores n·mero: _________________________

Sexta. Limitaci¾ns

Vostede poderß establecer limitaci¾ns respecto da operativa sobre 
determinados instrumentos. Para isto deberß asinar un documento especÝfico, 
que tamÚn deberß subscribir o Banco e que se incorporarß mediante anexo a 
este contrato.

SÚtima. Declaraci¾ns do cliente

Entregßmoslle antes da sinatura deste contrato un documento onde se incl·e a 
informaci¾n precontractual do servizo e dedicßmoslle o tempo e a atenci¾n 
necesarios para resolver as s·as d·bidas. Se non foi asÝ, p¾±ase en contacto con 
n¾s antes de asinar este documento.

Vostede e o Banco dan a s·a conformidade e aprobaci¾n ß totalidade do 
contrato, polo que asinan d·as copias.
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ANEXO I

Comisi¾ns de asesoramento aplicables a este contrato



Versi¾n 01/2022
KGCR_BPRIV_CARTE Pßgina N·m. 25/43

CRITERIOS DE VALORACIËN APLICABLES AOS ACTIVOS FINANCEIROS NAS
CARTEIRAS CON CONTRATO DE ASESORAMENTO EN MATERIA DE INVESTIMENTOS

ANEXO II

Para dep¾sitos en efectivo

EFECTIVO EN CONTA CORRENTE:
- Saldo dispo±ible na conta.

Para investimentos que non cotizan ou a ·ltima
cotizaci¾n nun mercado Ú antiga ou non representativa

VALORES NACIONAIS:

Renda Variable:
- Situados no sector bolsista "Varios" na informaci¾n da
carteira:

a) Se non cotizan ou non se disp¾n de datos de
cotizaci¾n.
VALORADOS POLO NOMINAL DOS T═TULOS.

b) Cotizaron nalg·n mercado e deixaron de facelo por
diferentes motivos.
VALORADOS DE ACORDO COA ┌LTIMA COTIZACIËN
BOLSISTA DISPOÐIBLE.

c) Outros valores
- Crebaron. VALORADOS A CERO.
- Con informaci¾n contable sociedade: VALORADOS
POR VALOR CONTABLE DA DATA DISPOÐIBLE.

Renda Fixa:
a) Cotizaci¾ns con cup¾n-mercado electr¾nico: aplÝcase

a cotizaci¾n do mercado, coas seguintes
particularidades:

- Se entre a data da ·ltima cotizaci¾n e valoraci¾n da
carterira non existiu un pagamento de xuros:

┌LTIMO CAMBIO M┴IS O CUPËN CORRIDO ENTRE
AS DATAS DA ┌LTIMA COTIZACIËN E
VALORACIËN.

- Se entre a data da ·ltima cotizaci¾n e valoraci¾n da
carterira existiu un pagamento de xuros:

CAMBIO DO 100 % NA DATA DE PAGAMENTO DOS
XUROS, INCREMENTADO CO CUPËN CORRIDO
ATA A DATA DE VALORACIËN.

b) Cotizacion ex-cup¾n-mercado MC-mercados de
rodas:
Sempre se aplican periodificaci¾ns de xuros.
┌LTIMO CAMBIO M┴IS O CUPËN CORRIDO
CORRESPONDENTE.

VALORES ESTRANXEIROS:

Renda variable:

- Situados no sector bolsista "Varios" na informaci¾n da
carteira, aplÝcanse os seguintes criterios:

- ┌ltimo cambio co±ecido.
- Cambio de compra.
- Nominal dos tÝtulos.

Renda fixa:
Todos os tÝtulos ex-cup¾n, aplicando ß valoraci¾n por
cotizaci¾n a correspondente por periodificaci¾n de xuros,
coas seguintes particularidades:

a) Emisi¾ns novas non admitidas a cotizaci¾n:
CAMBIO SUBSCRICIËN T═TULOS.

b) Emisi¾ns que deixaron de cotizar:
┌LTIMA COTIZACIËN DISPOÐIBLE.

c) Non se disp¾n de datos: ao 100 %.

Para investimentos que cotizan ou te±en valores
liquidativos nos mercados

EN ACCIËNS E DEREITOS DE SUBSCRICIËN,
COTIZADOS EN BOLSAS NACIONAIS (EXCEPTO IIC):
- Cotizaci¾n de peche de mercado.

EN ACCIËNS E DEREITOS DE SUBSCRICIËN,
COTIZADOS EN BOLSAS ESTRANXEIRAS:
- Cotizaci¾n de peche de mercado, actualizado co
contravalor da divisa.

EN INSTITUCIËNS DE INVESTIMENTO COLECTIVO
NACIONAIS:
- Fondos de investimento e de pensi¾ns: segundo o valor
liquidativo facilitado pola entidade xestora.

- SIM e SIMCAV do Grupo BBVA: segundo o valor liquidativo
facilitado pola entidade xestora.

- SIM e SIMCAV non xestionadas polo Grupo BBVA: segundo
o valor de cotizaci¾n nos mercados.

EN INSTITUCIËNS DE INVESTIMENTO COLECTIVO
EXTRANXEIRAS:
- Fondos de investimento: segundo o valor liquidativo
facilitado pola entidade xestora, actualizado co contravalor
da divisa.

- SICAV comercializadas polo Grupo BBVA: segundo o valor
liquidativo facilitado pola entidade xestora, actualizado co
contravalor da divisa.

EN OPCIËNS E FUTUROS CONTRATADOS A TRAV╔S DO
MEFF:
- Valor de peche do mercado.

EN LETRAS, OBRIGAS DE PAGAMENTO, D╔BEDA REPO
DO ESTADO OU EMPRESAS NACIONAIS:
- Importe de compra incrementado coa periodificaci¾n de
xuros correspondentes.

RENDA FIXA NO MOMENTO DO VENCEMENTO -
OBRIGAS E BONOS COTIZADOS EN BOLSAS
NACIONAIS:
Cotizaci¾ns con cup¾n: aplÝcase a cotizaci¾n do mercado,
coas seguintes particularidades:

- Se entre a data da ·ltima cotizaci¾n e a valoraci¾n da
carteira non existiu un pagamento de xuros, aplÝcase o
·ltimo cambio mßis o cup¾n corrido entre a data da ·ltima
cotizaci¾n e valoraci¾n.

- Se entre a data da ·ltima cotizaci¾n e a valoraci¾n da
carteira existiu un pagamento de xuros, aplÝcase cambio 100
% na data do pagamento dos xuros, incrementado co cup¾n
corrido ata a data de valoraci¾n.

Cotizaci¾n ex-cup¾n: s·mase a periodificaci¾n de xuros ao
·ltimo cambio.

RENDA FIXA NO MOMENTO DO VENCEMENTO -
OBRIGAS E BONOS COTIZADOS EN BOLSAS
ESTRANXEIRAS:
- Cotizaci¾n ex-cup¾n: s·mase a periodificaci¾n de xuros ao
·ltimo cambio.

ESTRUTURADOS:
- Comercializados polo grupo BBVA: valor de mercado.
- Outros comercializadores: segundo cotizaci¾n obtida a
travÚs de distintas fontes de informaci¾n.

ACCIËNS PREFERENTES:
Segundo valor de mercados.
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ANEXO IV

TRATAMENTO DOS DATOS PERSOAIS

1. Comunicaci¾n de datos persoais de BBVA ß xestora

Con ocasi¾n da sinatura deste contrato e cando subscriba participaci¾ns de instituci¾ns de
investimento colectivo (½IIC╗) xestionadas por BBVA Asset Management, SA SGIIC
(½xestora╗), resulta necesario que BBVA lle comunique ß xestora determinados datos
persoais. Esta comunicaci¾n Ú necesaria para que vostede adquira a condici¾n de partÝcipe
das IIC que subscriba e para que BBVA AM poida cumprir coas obrigas que lle correspondan
como xestora dos fondos de investimento. Esta cesi¾n terß a consideraci¾n legal de cesi¾n de
datos.

En cumprimento do establecido na lexislaci¾n aplicable sobre protecci¾n de datos persoais, a
continuaci¾n informßmolo dos aspectos bßsicos do tratamento dos seus datos tanto por
BBVA (como cedente) como pola xestora (como cesionario).

Informaci¾n de BBVA como cedente dos seus datos persoais

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA CIF: A-48265169

Base de
lexitimaci¾n para
a cesi¾n

A cesi¾n basÚase na execuci¾n do contrato no que vostede Ú
parte e sobre o que se fundamentan os investimentos que vaia
realizar nas IIC xestionadas pola xestora.

CategorÝas de
datos e fonte

Poderß exercitar os seus dereitos de acceso, rectificaci¾n,
supresi¾n, oposici¾n, limitaci¾n do tratamento e portabilidade,
mediante un escrito no seguinte enderezo:
derechosprotecciondatos@bbva.com

Pode po±erse en contacto co Delegado de Protecci¾n de Datos
de BBVA a travÚs do seguinte enderezo:
dpogrupobbva@bbva.com. AsÝ mesmo, se considera que non se
trataron os seus datos persoais de acordo coa normativa de
protecci¾n de datos, poderß presentar unha reclamaci¾n ante a
Axencia Espa±ola de Protecci¾n de Datos (www.aepd.es).

Exercicio dos
seus dereitos

Responsable do
Tratamento

Pode encontrar mßis informaci¾n (incluÝda, entre outras, informaci¾n sobre o
perÝodo de conservaci¾n dos datos, destinatarios e detalle sobre as bases de
lexitimaci¾n) sobre o tratamento que BBVA levarß a cabo respecto aos seus datos
persoais podes consultar a secci¾n O "meu perfil" da seu ßrea privada da web ou na
app BBVA.

Os datos persoais facilitarallos BBVA ß xestora e consistirßn
naquelas categorÝas de datos necesarias para a finalidade
indicada anteriormente e, en concreto, datos identificativos, de
contacto, econ¾micos e financeiros.
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Informaci¾n da xestora como cesionaria dos seus datos persoais

BBVA ASSET MANAGEMENT, SA, SGIIC, con CIF
A28597854, tratarß os datos persoais na condici¾n de
responsable do seu tratamento.

Finalidade e
base de
lexitimaci¾n
para a cesi¾n

CategorÝas de
datos e fonte

Destinatarios

Novo
responsable do
tratamento

Pode encontrar mßis informaci¾n (incluÝda, entre outras, informaci¾n
sobre o perÝodo de conservaci¾n dos datos, destinatarios e detalle
sobre as bases legais) sobre o tratamento que a xestora levarß a cabo
dos seus datos persoais en
https://bbvaassetmanagement.com/es/politica-de-proteccion-de-dato
s-personales/

Exercicio dos
seus dereitos

Poderß exercitar os seus dereitos de acceso,
rectificaci¾n, supresi¾n, oposici¾n, limitaci¾n do
tratamento e portabilidade enviando un escrito ao
seguinte enderezo:
derechosarso-bbvaam.es@bbvaam.com

Pode po±erse en contacto co Delegado de Protecci¾n
de Datos da xestora a travÚs do seguinte enderezo:
dpogrupobbva@bbva.com. AsÝ mesmo, se considera
que non se trataron os seus datos persoais de acordo
coa normativa de protecci¾n de datos, poderß
presentar unha reclamaci¾n ante a Axencia Espa±ola
de Protecci¾n de Datos (www.aepd.es).

Non se cederßn datos a terceiros, salvo obriga legal, que
resulte necesario para a execuci¾n da relaci¾n contractual
ou que o pactase previamente coa xestora.
No caso de solicitude de traspasos, a xestora comunicaralle
os seus datos persoais ß entidade xestora ou
comercializadora da IIC de destino ß que se solicitase, por
orde s·a, o traspaso, para lle dar cumprimento ß devandita
solicitude.

Os datos persoais facilitarallos BBVA ß xestora e
consistirßn naquelas categorÝas de datos necesarias para a
finalidade indicada anteriormente e, en concreto, datos
identificativos, de contacto, econ¾micos e financeiros.

Tramitar ordes sobre IIC contratadas e, de ser o caso,
mantelo informado sobre elas
Controlar, analizar e xestionar as consultas, incidencias ou
reclamaci¾ns, asÝ como permitir o cumprimento doutras
obrigas impostas pola normativa como consecuencia da
xesti¾n e administraci¾n das IIC. A base de lexitimaci¾n Ú a
execuci¾n do contrato, asÝ como o cumprimento de obrigas
legais derivadas da normativa en vigor.
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2. Comunicaci¾n de datos persoais da xestora a BBVA

C¾mpre que a xestora lle comunique a BBVA determinados datos persoais dos
investimentos que vostede realizase nas IIC xestionadas por esta. Esta
comunicaci¾n Ú necesaria para que BBVA poida cumprir coas obrigas de
informaci¾n contraÝdas con vostede en funci¾n deste contrato. Esta cesi¾n terß a
consideraci¾n legal de cesi¾n de datos.

En cumprimento do establecido na lexislaci¾n aplicable sobre protecci¾n de datos
persoais, a continuaci¾n informßmolo dos aspectos bßsicos do tratamento dos
seus datos tanto pola xestora (como cedente) como por BBVA (como cesionario).

Informaci¾n da xestora como cedente dos seus datos persoai

BBVA ASSET MANAGEMENT, SA, SGIIC - CIF: A28597854.

Base legal
para a cesi¾n

A cesi¾n de datos basÚase na execuci¾n do contrato
subscrito entre BBVA e vostede, que incl·e o
cumprimento por parte de BBVA de determinadas
obrigas de informaci¾n fronte a vostede.

CategorÝas de
datos e fonte

Poderß exercitar os seus dereitos de acceso,
rectificaci¾n, supresi¾n, oposici¾n, limitaci¾n do
tratamento e portabilidade, mediante un escrito no
seguinte enderezo:
derechosarso-bbvaam.es@bbvaam.com

Pode po±erse en contacto co Delegado de Protecci¾n
de Datos da xestora a travÚs do seguinte enderezo:
dpogrupobbva@bbva.com. AsÝ mesmo, se considera
que non se trataron os seus datos persoais de acordo
coa normativa de protecci¾n de datos, poderß
presentar unha reclamaci¾n ante a Axencia Espa±ola
de Protecci¾n de Datos (www.aepd.es).

Exercicio dos
seus dereitos

Responsable do
tratamento

Pode encontrar mßis informaci¾n (incluÝda, entre outras, informaci¾n sobre o
perÝodo de conservaci¾n dos datos, destinatarios e detalle sobre as bases legais)
sobre o tratamento que a xestora levarß a cabo dos seus datos persoais en
https://bbvaassetmanagement.com/es/politica-de-proteccion-de-datos-personales
/

Os datos persoais facilitarallos a xestora a BBVA e
consistirßn:

*Na s·a posici¾n nas IIC nas que vostede sexa
partÝcipe.

*Nos cambios de titularidade ou situaci¾ns que
afecten ß dispo±ibilidade das participaci¾ns que lle
sexan comunicadas ß xestora e que afecten ßs
s·as posici¾ns nas IIC.
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Informaci¾n de BBVA como cesionario dos seus datos persoais

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA, con CIF
A48265169, tratarß os datos persoais na condici¾n de
responsable do seu tratamento.

Finalidade e
base legal para
a cesi¾n

A cesi¾n dos datos realÝzase no contexto do contrato
para que BBVA poida dirixirse a vostede en nome
propio, como responsable do tratamento, a travÚs do
correo postal, correo electr¾nico, telÚfono ou calquera
outro medio de comunicaci¾n, para proporcionarlle a
informaci¾n relacionada cos seus investimentos en IIC.

A base de lexitimaci¾n Ú a execuci¾n do contrato, polo
cal BBVA asume fronte a vostede obrigas de
informaci¾n referidas ß composici¾n detallada dos
instrumentos contratados que compo±en a s·a
carteira asesorada e a s·a valoraci¾n.

CategorÝas de
datos e fonte

Poderß exercitar os seus dereitos de acceso,
rectificaci¾n, supresi¾n, oposici¾n, limitaci¾n do
tratamento e portabilidade, mediante un escrito no
seguinte enderezo:
derechosprotecciondatos@bbva.com

Pode po±erse en contacto co Delegado de Protecci¾n
de Datos de BBVA a travÚs do seguinte enderezo:
dpogrupobbva@bbva.com. AsÝ mesmo, se considera
que non se trataron os seus datos persoais de acordo
coa normativa de protecci¾n de datos, poderß
presentar unha reclamaci¾n ante a Axencia Espa±ola
de Protecci¾n de Datos (www.aepd.es).

Exercicio dos
seus dereitos

Novo
responsable
do tratamento

Pode encontrar mßis informaci¾n (incluÝda, entre outras, informaci¾n sobre o
perÝodo de conservaci¾n dos datos, destinatarios e detalle sobre as bases de
lexitimaci¾n) sobre o tratamento que BBVA levarß a cabo respecto aos seus datos
persoais podes consultar a secci¾n O "meu perfil" da seu ßrea privada da web ou na
app BBVA.

Os datos persoais facilitarallos a xestora a BBVA e
consistirßn:
*Na s·a posici¾n nas IIC nas que vostede sexa

partÝcipe.
*Nos cambios de titularidade ou situaci¾ns que

afecten ß dispo±ibilidade das participaci¾ns que lle
sexan comunicadas ß xestora e que afecten ßs
s·as posici¾ns nas IIC.
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Informaci¾n de BBVA como cedente dos seus datos persoais

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA CIF:
A-48265169

Base de
lexitimaci¾n
para a cesi¾n

A cesi¾n basÚase na execuci¾n do contrato no que vostede
Ú parte e sobre o que se fundamentan os investimentos que
vaia realizar en valores negociables espa±ois.

CategorÝas de
datos e fonte

Poderß exercitar os seus dereitos de acceso,
rectificaci¾n, supresi¾n, oposici¾n, limitaci¾n do
tratamento e portabilidade, mediante un escrito no
seguinte enderezo:
derechosprotecciondatos@bbva.com

Pode po±erse en contacto co Delegado de Protecci¾n
de Datos de BBVA a travÚs do seguinte enderezo:
dpogrupobbva@bbva.com. AsÝ mesmo, se considera
que non se trataron os seus datos persoais de acordo
coa normativa de protecci¾n de datos, poderß
presentar unha reclamaci¾n ante a Axencia Espa±ola
de Protecci¾n de Datos (www.aepd.es).

Exercicio dos
seus dereitos

Responsable
do Tratamento

Pode encontrar mßis informaci¾n (incluÝda, entre outras, informaci¾n
sobre o perÝodo de conservaci¾n dos datos, destinatarios e detalle
sobre as bases de lexitimaci¾n) sobre o tratamento que BBVA levarß a
cabo respecto aos seus datos persoais podes consultar a secci¾n O
"meu perfil" da seu ßrea privada da web ou na app BBVA.

3. Comunicaci¾n de datos persoais de BBVA a depositarios centrais de
valores, entidades custodias e emisores dos valores nominativos
recollidos na con condici¾n xeral 1.2.

Ademais das cesi¾ns de datos indicadas nos puntos anteriores, cando vostede
adquira outros valores negociables espa±ois resulta necesario que BBVA
comunique a depositarios centrais de valores, entidades custodias e emisores dos
valores nominativos recollidos na condici¾n xeral 1.2. determinados datos
persoais.

En cumprimento do establecido na lexislaci¾n aplicable sobre protecci¾n de datos
persoais, a continuaci¾n informßmolo dos aspectos bßsicos do tratamento dos
seus datos por BBVA.

Os datos persoais facilitarßllelos BBVA a depositarios
centrais de valores, entidades custodias e aos emisores dos
valores nominativos recollidos na condici¾n xeral 1.2. e
consistirßn naquelas categorÝas de datos necesarias para a
finalidade indicada anteriormente e, en concreto, datos
identificativos e econ¾micos.
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GLOSARIO

Acci¾n

TÝtulo valor emitido por unha sociedade an¾nima que representa unha parte
proporcional do seu capital social e que converte o seu posuidor en socio propietario
dela, en proporci¾n ß s·a participaci¾n, e lle outorga unha serie de dereitos
econ¾micos e polÝticos, tales como o dereito a participar nos beneficios da sociedade
mediante o cobramento dun dividendo, o dereito de subscrici¾n preferente de novas
acci¾ns ou o dereito a voto nas xuntas xerais. O investidor non pode co±ecer de
antemßn a rendibilidade que se obterß dun investimento en acci¾ns.

As acci¾ns poden ser cotizadas ou non. No primeiro caso neg¾cianse en mercados
regulados ou bolsas de valores e o prezo da acci¾n dependerß da evoluci¾n do prezo de
mercado (cotizaci¾n) no futuro. Pola s·a banda, as acci¾ns non cotizadas non te±en as
mesmas vantaxes que as acci¾ns cotizadas en canto ß s·a adquisici¾n e transmisi¾n,
dado que serß o propio investidor quen deba buscar unha contraparte para a s·a
operaci¾n, o que complica e pode encarecer notablemente a operaci¾n.

Acci¾n preferente

As acci¾ns preferentes poden ter restrinxidos os seus dereitos polÝticos (asistencia a
xuntas e dereitos de voto). Adoitan ter asociado o dereito ao cobramento dun
dividendo mÝnimo, fixo ou variable, adicional ao distribuÝdo para as acci¾ns ordinarias.
Este dividendo mÝnimo garantido Ú preferente (c¾brase antes ca o dividendo ordinario)
e Ú acumulativo (se non se puidese pagar ese ano, pagarÝase dentro dos cinco anos
seguintes). No caso de liquidaci¾n da sociedade, sit·anse por diante das acci¾ns
ordinarias na orde de prelaci¾n de cobramento. Os dereitos asignados ßs acci¾ns
preferentes poden ser modulados polos estatutos sociais da sociedade.

Activo subxacente

Ver definici¾n de Instrumento financeiro derivado.

Acordo de garantÝa financeira

Aqueles que esixen que unha parte do devandito acordo efect·e pagamentos
especÝficos para cubrir o risco pola perda en que incorrerÝa a parte non incumpridora
se a outra parte incumprise a s·a obriga de pagamento de acordo coas condici¾ns,
orixinais ou modificadas, pactadas.

Amortizaci¾n

Consiste na devoluci¾n da cantidade investida aos titulares dun valor. AÝnda que tamÚn
poden amortizarse acci¾ns, este termo Ú mßis habitual referido a renda fixa: o emisor
cancela a s·a dÚbeda cos investidores, ben mediante a devoluci¾n do capital na data
de vencemento ou ben de forma anticipada. A amortizaci¾n anticipada pode ser total
ou parcial, e a opci¾n de realizala pode corresponder ao emisor ou ao investidor,
segundo se estableza nas condici¾ns da emisi¾n.
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Avaliaci¾n de idoneidade

Conxunto de preguntas que o Banco lle efectuarß para obter informaci¾n de que o
servizo que se lle vai prestar e as decisi¾ns de investimento para adoptar polo Banco
son axeitados aos seus co±ecementos e experiencia, obxectivos de investimento, as
s·as preferencias de sostibilidade e situaci¾n financeira.

Bonos convertibles

Produto de renda fixa (un bono) que pode converterse en acci¾ns (produto de renda
variable). Dependendo do caso concreto e en funci¾n do especificado no folleto de
emisi¾n, a conversi¾n pode ser ou ben voluntaria, a decisi¾n da persoa que compra o
bono convertible, ou obrigatoria.

Cancelaci¾n anticipada

╔ a terminaci¾n ou finalizaci¾n dun contratoáantes da data de vencemento prevista.

Carteira ou carteiras asesoradas

Conxunto de activos financeiros que pos·e unha persoa fÝsica ou xurÝdica que Ú
obxecto do servizo de investimento de asesoramento en materia de investimentos. A
s·a composici¾n dependerß do perfil de risco do investidor e dos activos que autorice.

Comisi¾n Nacional do Mercado de Valores, CNMV

Organismo p·blico dependente do Ministerio de EconomÝa, ao que se lle encomenda a
supervisi¾n e inspecci¾n dos mercados de valores e da actividade destes. A lei
atrib·elle, entre outras funci¾ns, a de velar pola transparencia dos mercados, a
correcta formaci¾n de prezos e a protecci¾n dos investidores.

Condici¾ns xerais da contrataci¾n

Son as clßusulas predispostas, cuxa incorporaci¾n ao contrato estß imposta por unha
das partes, con independencia da s·a extensi¾n e de calquera outra circunstancia,
redactadas coa finalidade de ser incorporadas a unha pluralidade de contratos.

Conflitos de interese

Situaci¾n que se dß cando unha entidade intermediaria, un emisor ou calquera outro
axente profesional dos mercados de valores ten nunha determinada operaci¾n unhas
expectativas que poden ser contrapostas ßs do investidor particular (cliente,
accionista,etc.). Por exemplo, pode darse conflito de interese cando a entidade que
coloca entre o p·blico unha oferta de valores act·a tamÚn como aseguradora, xa que
se a oferta non ten Úxito deberß asumir os valores non colocados; neste caso poderÝa
suceder que se dese prioridade ao labor comercializador da entidade fronte ao leal
asesoramento do cliente. A Directiva de Mercados de Instrumentos Financeiros esixe
que as entidades informen en cada caso sobre os posibles conflitos de interese e as
polÝticas que te±en establecidas para o seu manexo.



Versi¾n 01/2022
KGCR_BPRIV_CARTE Pßgina N·m. 33/43

Contrato financeiro

Trßtase de contratos non negociados en mercados secundarios organizados e que son
o resultado da combinaci¾n de dous tipos de produtos con caracterÝsticas diferentes:
un dep¾sito, normalmente a curto prazo, e outro produto, normalmente a un prazo
mßis longo. Por eles, unha entidade de crÚdito recibe di±eiro ou valores, ou ambas as
cousas, da s·a clientela e asume unha obriga de reembolso en funci¾n da evoluci¾n no
mercado dun ou de varios valores, ou da evoluci¾n dun Ýndice bolsista, sen
compromiso de reembolso Ýntegro do principal recibido. O reembolso consiste ben na
entrega de determinados valores cotizados ben no pagamento dunha suma de di±eiro
ou ambas as d·as cousas.

Contas globais 

Son contas abertas a nome do custodio. Nelas rexÝstranse conxuntamente os saldos
de instrumentos financeiros de todos os clientes do banco custodio que optaron por
este tipo de conta. Te±a presente que o banco custodio sempre manterß un rexistro de
detalle no que constarß a identidade de cada cliente participante nunha conta ¾mnibus
e as s·as posici¾ns de forma individualizada e inequÝvoca.
O principal risco que asumen os clientes que optaron por unha segregaci¾n ¾mnibus Ú
que o banco custodio sexa declarado insolvente ou incumpra as s·as obrigas como
banco custodio.

Conta de valores  

Conxunto de anotaci¾ns contables nas que o intermediario reflicte todas as operaci¾ns
e saldos da carteira dun investidor.

Cotas participativas

Activos financeiros ou valores negociables que poden emitir as caixas de aforro.
Representan achegas de di±eiro de duraci¾n indefinida que poden ser aplicadas en
igual proporci¾n e aos mesmos destinos que os fondos fundacionais e ßs reservas da
entidade. Son un instrumento de renda variable -te±en que cotizar nun mercado
secundario organizado- e estßn desprovistas de dereitos polÝticos. O seu prezo de
emisi¾n ten que ser coherente co valor econ¾mico da caixa de aforros

Dep¾sito estruturado

Son dep¾sitos bancarios (ao vencemento recuperarß o capital investido) nos cales a
rendibilidade estß vinculada ß evoluci¾n dun ou varios Ýndices bolsistas, da cotizaci¾n
dun grupo de acci¾ns ou calquera outro.

Dereitos de subscrici¾n

Nas ampliaci¾ns de capital ou na emisi¾n de obrigas convertibles, os accionistas
adoitan ter o dereito preferente de subscribir novos tÝtulos nunha proporci¾n tal que
lles permita manter a s·a porcentaxe anterior de participaci¾n no capital social. Desta
forma dßse dereito a preservar o patrimonio dos socios antigos debido a que evita a
diluci¾n dos seus dereitos econ¾micos e polÝticos, que se producirÝa como
consecuencia da entrada de novos socios tras o incremento do n·mero de acci¾ns.
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Polo tanto, son instrumentos que dan dereito ß subscrici¾n de novos tÝtulos. Te±en un
perÝodo de existencia limitado (ao perÝodo da ampliaci¾n de capital ou ß emisi¾n de
obrigas convertibles).

O valor dos dereitos de subscrici¾n estß vinculado ao da acci¾n, polo que o prezo do
dereito de subscrici¾n poderÝa subir ou baixar. Pode ser que a falta de liquidez ou o
valor da acci¾n provoquen dificultades para vender os dereitos en bolsa (cando os
dereitos de subscrici¾n estean admitidos a negociaci¾n).

Dividendos

╔ a parte do beneficio social que se reparte entre os accionistas. Xunto coas posibles
plusvalÝas obtidas pola revalorizaci¾n, Ú a principal fonte de rendibilidade das acci¾ns e
constit·e o dereito econ¾mico por excelencia dos seus titulares. En ocasi¾ns, a Xunta
Xeral pode estimar conveniente non proceder ao reparto do dividendo. 

Emisor

Entidade que orixina e pon en circulaci¾n valores ou instrumentos financeiros (que
poden negociarse nos mercados de valores).

Entidades de capital risco

Aquelas instituci¾ns de investimento colectivo de tipo cerrado, sociedades de
investimento, cuxa actividade principal consiste en tomar participaci¾ns, con carßcter
temporal, no capital de empresas de natureza non inmobiliaria nin financeira que, no
momento da toma de participaci¾n, non coticen no primeiro mercado de bolsas de
valores ou en calquera outro mercado regulado equivalente da Uni¾n Europea ou do
resto de paÝses membros da OCDE que se encontran en fase de creaci¾n ou
desenvolvemento. A incerteza sobre a evoluci¾n do negocio fai que se trate dunha
actividade reservada a investidores dispostos a asumir un elevado risco.

As entidades de capital risco poden adoptar a forma xurÝdica de sociedades de capital
risco (SCR) ou de fondos de capital risco (FCR).

Entidade ponte

Son aquelas persoas xurÝdicas que pertenzan total ou parcialmente a unha ou mßis
autoridades p·blicas (entre as que poden estar a autoridade de resoluci¾n ou o
mecanismo de financiamento da resoluci¾n) e estßn controladas pola autoridade de
resoluci¾n; e que se constit·en co prop¾sito de recibir e manter todas ou parte das
acci¾ns ou outros instrumentos de capital emitidos por unha entidade obxecto de
resoluci¾n ou todos ou parte dos activos, dereitos e pasivos dunha ou varias entidades
obxecto de resoluci¾n con vistas a continuar algunhas ou parte das funci¾ns, servizos e
actividades da devandita entidade ou entidades.

Exchange Traded Notes ("ETN")

Produtos cotizados que replican o comportamento de diversos tipos de subxacentes
como Ýndices de acci¾ns, spreads de rendibilidade ou volatilidade de Ýndices, entre
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outros.

En xeral, o investimento nun ETN Ú un investimento en obrigas de dÚbeda no que o
emisor se compromete a devolver o principal, cuxo valor flutuarß en funci¾n da
rendibilidade do Ýndice  ou subxacente establecido.

Exchange Traded Commodities (ôETCö) 

Produtos cotizados que replican o comportamento dunha materia prima, dos
contratos futuros sobre o prezo desa materia prima ou dun Ýndice composto por varias
materias primas. PermÝtenlles aos investidores ter unha exposici¾n a unha materia
prima ou ao seu mercado sobre contratos futuros, sen ter que adquirila fisicamente ou
utilizar instrumentos derivados.

En xeral, o investimento nun ETC Ú un investimento en obrigas de dÚbeda no que o
emisor se compromete a devolver no momento do vencemento a evoluci¾n do valor do
Ýndice ou do prezo da materia prima subxacente.

Fondos cl¾nicos

Aqueles fondos de investimento que, tendo unha descrici¾n da s·a polÝtica de
investimento equivalente nos seus folletos informativos, se xestionan seguindo un
proceso na toma de decisi¾ns idÚntico en todos os niveis de resoluci¾n. Estes fondos
diferÚncianse entre si polas comisi¾ns de xesti¾n e/ou dep¾sito, e esas diferenzas
poden derivar da polÝtica de comercializaci¾n ou doutros aspectos como o volume de
investimento, a polÝtica de distribuci¾n de resultados ou a divisa, entre outros.

Fondo de garantÝa de dep¾sitos  

Sistema de indemnizaci¾n para os depositantes que ofrece cobertura, ata un lÝmite de
100á000 euros, cando a entidade de crÚdito sexa declarada insolvente e non poida
restituÝr os instrumentos financeiros ou efectivos que tivese en dep¾sito pola
realizaci¾n da s·a actividade.

Fondos de infraestruturas

VehÝculos de investimento que invisten en transportes, comunicaci¾ns e outro tipo de
infraestruturas. Poden ser fondos de distinta natureza e caracterÝsticas e adoitan ter
unha baixa liquidez.

Fondos de investimento 

Son patrimonios sen personalidade xurÝdica, constituÝdos polas achegas de m·ltiples
investidores. A sociedade xestora que exerce a administraci¾n e representaci¾n do
fondo encßrgase, asÝ mesmo, de investir estas achegas en distintos activos e
instrumentos financeiros, cuxa evoluci¾n nos mercados determina os resultados,
positivos ou negativos, obtidos polos investidores ou partÝcipes. A unidade de
investimento Ú a participaci¾n.

Hedge funds û Fondo de investimento libre
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Son fondos de investimento que intentan maximizar as rendibilidades sexa cal sexa a
tendencia do mercado. Trßtase dun grupo heteroxÚneo no que poden atoparse fondos
con caracterÝsticas e niveis de risco moi dispares que, con carßcter xeral, non te±en as
restrici¾ns de investimento (tipos de activos, diversificaci¾n dos seus investimentos e o
endebedamento) nin os lÝmites mßximos de comisi¾ns que se lles impo±en aos fondos
tradicionais, asÝ que poden elixir libremente os valores e instrumentos nos que invisten.
Isto implica que alg·ns destes fondos incorporen un alto nivel de risco.

Horizonte temporal

PerÝodo de tempo durante o cal o investidor estß disposto a manter investido o seu
capital, sen que prevea necesitalo para outros fins. Alg·ns produtos de investimento
deben ser mantidos durante un prazo determinado para que as s·as caracterÝsticas
mßis vantaxosas despreguen todos os seus efectos (por exemplo, os fondos
garantidos te±en un horizonte recomendado de investimento que coincide co prazo
ata o vencemento da garantÝa, xa que se se reembolsa antes desa data a garantÝa non Ú
efectiva e poden rexistrarse perdas).

Incapacitaci¾n

Proceso legal para restrinxir total ou parcialmente a capacidade de obrar dunha
persoa, por sufrir esta enfermidade ou deficiencia persistente de carßcter fÝsico ou
psÝquico que lle impide gobernarse por si mesma.

Instituci¾ns de Investimento Colectivo (ôIICö)

Fondos e sociedades de investimento que te±en como obxecto a captaci¾n de fondos
do p·blico para xestionalos e investilos en bens, dereitos, valores ou outros
instrumentos (financeiros ou non). A caracterÝstica determinante destes produtos Ú
que o rendemento do investidor se establece en funci¾n dos resultados colectivos. Os
fondos de investimento, a diferenza das sociedades de investimento, config·ranse
como patrimonios separados sen personalidade xurÝdica cuxa xesti¾n e representaci¾n
lle corresponde a unha sociedade xestora que exerce as facultades de dominio sen ser
propietaria do fondo, co concurso dun depositario.

A sociedade de investimento Ú unha IIC con forma de sociedade an¾nima e carßcter
aberto (os investidores poden entrar e saÝr en calquera momento). A xesti¾n pode
estar en mans dos administradores da sociedade ou dunha xestora. Como en calquera
sociedade an¾nima, os accionistas participan nas xuntas xerais, nas condici¾ns que
establezan os estatutos.

Instituci¾ns de investimento colectivo non harmonizadas

Son aquelas IIC que non estßn suxeitas ß Directiva UCITS (Directiva 2009/65/CE do
Parlamento Europeo e do Consello, do 13 de xullo de 2009, pola que se coordinan as
disposici¾ns legais, regulamentarias e administrativas sobre determinados
organismos de investimento colectivo en valores mobiliarios). Poden estar
domiciliadas en Espa±a, outro paÝs da Uni¾n Europea ou un terceiro estado.
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Son produtos complexos e poden diferir das IIC harmonizadas no rÚxime de activos
aptos nos que invisten, os requisitos de diversificaci¾n dos investimentos, a frecuencia
do cßlculo do valor liquidativo, o rÚxime de subscrici¾ns e reembolsos, a informaci¾n
ao investidor, o rÚxime de supervisi¾n etc. O investimento nestes produtos pode
supo±er maiores riscos.

Instituci¾ns de investimento colectivo estruturadas

Son aquelas IIC que lles proporcionan aos investidores, en datas predeterminadas,
remuneraci¾ns calculadas de acordo cun algoritmo e vinculadas ß evoluci¾n de activos
financeiros.

Son produtos complexos e, debido ß s·a estrutura, as s·as caracterÝsticas e os riscos
que levan asociados resultan mßis difÝciles de entender.

Instrumentos de recapitalizaci¾n bancaria

Son aqueles instrumentos emitidos por entidades de crÚdito ou empresas de servizos
de investimento que, no caso de que esta quede sometida polas autoridades
competentes a un proceso de resoluci¾n ou reestruturaci¾n dos previstos na Lei
11/2015, poderÝan verse afectados, entre outros por: (i) unha reduci¾n do importe
nominal ou do tipo de xuro, que poderÝa chegar a reducirse a cero; (ii) a conversi¾n
noutro produto financeiro como, por exemplo, acci¾ns ordinarias; (iii) a transmisi¾n
dos activos da entidade financeira en resoluci¾n a unha entidade ponte ou a venda dos
seus activos ou negocios, limitando asÝ a s·a capacidade para cumprir coas s·as
obrigas de pagamento futuras e (iv) o atraso nas obrigas de pagamento da entidade en
resoluci¾n ou suspensi¾n dos seus pagamentos por un perÝodo de tempo indefinido. 

Instrumento financeiro

Contrato que xera, ao mesmo tempo, un activo financeiro para unha das partes e un
pasivo financeiro para a outra. Por exemplo, no ßmbito dos mercados de valores un
valor de renda fixa Ú un instrumento financeiro: o titular ten dereito a percibir unha
remuneraci¾n mentres mante±a o investimento e a entidade que o emitiu ten a obriga
de abonar a devandita remuneraci¾n ao titular ata o momento do vencemento.

Instrumentos financeiros apancados

Son aqueles que permiten que os investidores logren unha maior exposici¾n aos
mercados sen ter que aumentar o capital de investimento. 

Calquera instrumento financeiro que lle permita abrir unha posici¾n que ten mßis valor
no mercado ca o di±eiro que pagou inicialmente Ú un produto apancado. Cada tipo de
produto apancado funciona dunha forma distinta, pero todos eles comparten a
caracterÝstica de que o rendemento dos instrumentos financeiros apancados, xa se
trate de perdas ou de beneficios, vese multiplicado polo efecto apancamento de tal
forma que esta caracterÝstica pode dar lugar a que as perdas superen o investimento
inicial.



Versi¾n 01/2022
KGCR_BPRIV_CARTE Pßgina N·m. 38/43

Alg·ns exemplos de produtos apancados son contratos por diferenza (CFD),
operaci¾ns en forex, opci¾ns, etc.

Instrumentos financeiros derivados

Son aqueles instrumentos financeiros cuxo prezo non s¾ varÝa en funci¾n de
parßmetros como risco, prazo, etc. sen¾n que tamÚn depende da cotizaci¾n que acade
no mercado outro activo, ao que se denomina subxacente.

Intermediario financeiro

Persoas ou entidades que desempe±an unha funci¾n econ¾mica, como mediadores
entre os aforradores e as empresas que precisan financiamento. Nos mercados de
valores, o labor de mediaci¾n desenv¾lveno as empresas de servizos de investimento e
as entidades de crÚdito e consiste, entre outras actividades, en operar nos mercados
por conta dos investidores finais. Antes de comenzar a prestar estes servizos,
altamente especializados, os intermediarios deben obter a autorizaci¾n dos
organismos p·blicos supervisores (Banco de Espa±a e CNMV) e inscribirse nos seus
rexistros, respectando en todo momento rigorosos requisitos de solvencia e
organizaci¾n interna.

Liquidez

Calidade dun investimento pola cal Ú posible a s·a transformaci¾n inmediata en
efectivo. Para os valores cotizados, un bo grao de liquidez significa, en xeral, elevados
volumes e frecuencias de contrataci¾n, e escasa diferenza entre os prezos de compra e
venda. Iso significa que se poden comprar e vender valores, de forma instantßnea, sen
que o prezo da operaci¾n se vexa afectado pola ausencia de contrapartidas.

Mercado organizado

Aquel que estß autorizado e regulado polas autoridades competentes, e onde se
realizan compravendas de instrumentos financeiros. Os contratos estßn
estandarizados e existe unha cßmara de compensaci¾n.

Operaci¾ns de financiamento de valores

Son aquelas operaci¾ns nas cales unha parte recibe uns valores doutra a cambio dun
compromiso de ou ben devolvelos ou recompralos a prezo certo, nunha data futura
certa. Consisten principalmente en operaci¾ns de recompra; o emprÚstito de valores
ou materias primas e a toma de valores ou materias primas en emprÚstito; unha
operaci¾n simultßnea de compra-retrovenda ou unha operaci¾n simultßnea de
venda-recompra, asÝ como operaci¾ns de emprÚstito con reposici¾n da garantÝa.

Ordes agrupadas

Suposto no que unha entidade, por raz¾ns de eficiencia, transmite ao mercado de
forma agregada ordes de diferentes clientes.

Pacto de recompra
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Acordo polo que o vendedor dun activo financeiro se compromete a volverllo mercar
ao adquirente, nunha data e a un prezo predeterminado. TamÚn se denominan
operaci¾ns dobres.

ParaÝso fiscal

╔ a denominaci¾n con que se fai referencia a aqueles paÝses que aplican unha presi¾n
fiscal inferior ß habitual (e tamÚn, a mi·do, unha regulaci¾n financeira menos estrita).
Deste xeito, conseguen captar importantes volumes de capitais internacionais. 

Participaci¾ns

╔ a parte proporcional en que se divide o patrimonio dun fondo de investimento.

Participaci¾ns preferentes

Activos financeiros que combinan as caracterÝsticas da renda fixa e da renda variable.
Os seus titulares te±en dereito a unha remuneraci¾n predeterminada non acumulativa,
condicionada ß obtenci¾n de suficientes beneficios distribuÝbles por parte dunha
entidade (distinta da emisora) que act·a como garante ou por parte do grupo ao que
esta pertence. Pese ß s·a denominaci¾n, non outorgan ningunha preferencia aos seus
titulares; na orde de prelaci¾n de crÚditos, de feito, sit·anse por detrßs de todos os
acredores com·ns e subordinados; s¾ estßn por diante das acci¾ns ordinarias.

Pasivos continxentes

Aquel que implique para o cliente un compromiso real ou potencial de importe superior
ao custo de adquisici¾n do instrumento.

Patrimonio

Valor total do conxunto de bens propios dunha persoa ou dunha instituci¾n,
susceptibles de estimaci¾n econ¾mica. Aumenta ou dimin·e en funci¾n de novas
vendas ou compras ou polas variaci¾ns na s·a valoraci¾n no mercado, no seu caso.

Posici¾n xerßrquica

╔ a orde en funci¾n da cal se paga aos distintos acredores dunha entidade suxeita a
unha situaci¾n de insolvencia ou resoluci¾n. 

Prezo de mercado

Valor do prezo que consegue que o comprador maximice a utilidade do comprado e o
vendedor o seu beneficio. ╔ dicir, aquel que fai coincidir a oferta coa demanda.

Preferencias de sostibilidade

A definici¾n das preferencias de sostibilidade na normativa xira arredor dos seguintes
conceptos:

a) Investimentos sostibles. Son aqueles investimentos realizados nunha actividade
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econ¾mica que cumpra o seguinte:

(i) Contrib·e ß consecuci¾n dun obxectivo ambiental ou social.
(ii) Non prexudica significativamente outros obxectivos ambientais e/ou sociais.
(iii) A empresa beneficiaria segue prßcticas de boa gobernanza.

b) Investimentos ambientalmente sostibles. Son unha categorÝa de investimentos
sostibles explicada anteriormente. A s·a principal especialidade Ú que seguen unha
serie de criterios ou parßmetros de identificaci¾n e medici¾n definidos pola Uni¾n
Europea (o que se co±ece como ½taxonomÝa╗). Son investimentos en actividades
econ¾micas que cumpran co seguinte:

(i) ContribuÝr substancialmente a calquera dos obxectivos ambientais definidos
pola taxonomÝa da Uni¾n Europea.
(ii) Non causar danos significativos a ning·n dos outros obxectivos ambientais
anteriores (ou a ning·n obxectivo ambiental ou social en xeral).
(iii) LÚvaos a cabo unha empresa que cumpre unhas garantÝas mÝnimas.

c) Principais incidencias adversas. Son os impactos negativos relevantes en cuesti¾ns
ambientais e/ou sociais que se poden producir como consecuencia do investimento
nunha determinada actividade econ¾mica. Por exemplo, a emisi¾n de gases de efecto
invernadoiro, a desigualdade salarial entre homes e mulleres, a vulneraci¾n dos
dereitos humanos etc.

Produtos complexos

De acordo coa normativa, son complexos aqueles instrumentos cuxas caracterÝsticas
non estßn suficientemente difundidas entre os investidores, para os que non existe un
prezo publicamente dispo±ible e que poden dar lugar a perdas reais ou potenciais
superiores ao custo do investimento inicial. ConsidÚranse produtos complexos as
opci¾ns, os futuros, os warrants e outros derivados, asÝ como aqueles instrumentos
financeiros cuxa estrutura conte±a alg·n derivado. Debido ßs caracterÝsticas propias
dos produtos complexos, estes non son susceptibles de contrataci¾n pola
xeneralidade dos investidores.

Produtos hÝbridos

Trßtase de produtos que pola s·a natureza non poden clasificarse como de renda fixa
nin tampouco de renda variable. De aÝ o seu carßcter hÝbrido, xa que te±en alg·ns
aspectos asimilables ß renda fixa e outros aspectos da renda variable.

Os principais produtos deste tipo son as participaci¾ns preferentes e as obrigas e
bonos convertibles.

Produto subordinado

Son instrumentos financeiros emitidos normalmente por entidades de crÚdito que
ofrecen unha rendibilidade maior ca outros activos de dÚbeda. PorÚn, esta maior
rendibilidade acßdase a cambio de perder capacidade de cobramento en caso de
extinci¾n e posterior liquidaci¾n da sociedade, xa que estß subordinado o pagamento
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en orde de prelaci¾n en relaci¾n cos acredores ordinarios.

Reembolso

Operaci¾n pola que o partÝcipe recupera todo ou parte do capital investido nun fondo
de investimento, mediante a venda das s·as participaci¾ns ß sociedade xestora (ao
valor liquidativo que resulte aplicable segundo o folleto). 

Rendementos

Resultado dun investimento, que comprende a suma dos xuros ou dividendos obtidos
mßis a revalorizaci¾n ou depreciaci¾n experimentada polo seu prezo en mercado. Se a
depreciaci¾n Ú significativa pode rexistrarse un rendemento negativo, o que significarÝa
unha perda para o investidor.

Renda fixa 

Instrumento financeiro emitido por unha empresa ou instituci¾n p·blica, que
representa os emprÚstitos que a entidade recibe dos investidores. A renda fixa confire
dereitos econ¾micos pero non polÝticos; o principal Ú o dereito a percibir os xuros
pactados. AÝnda que tradicionalmente na renda fixa os xuros estaban establecidos de
forma precisa desde a data de emisi¾n ata o vencemento, hoxe existen outras
posibilidades. ╔ frecuente que os xuros sexan variables e se atopen referenciados a
tipos de xuro, como por exemplo o Euribor, Ýndices bolsistas ou mesmo ß evoluci¾n
dunha acci¾n ou cesta de acci¾ns.

Renda fixa estruturada

Instrumentos que se forman combinando dous ou mßis instrumentos financeiros,
xeralmente produtos de renda fixa e instrumentos derivados. A parte de renda fixa
adoita cumprir a funci¾n de protexer unha porcentaxe determinada do capital
investido no momento do vencemento, mentres que coa contrataci¾n do instrumento
ou instrumentos derivados se persegue aproveitar a evoluci¾n (ß alza ou ß baixa) dun
ou varios activos subxacentes (como, por exemplo, Ýndices bolsistas, acci¾ns
individuais, cestas de acci¾ns, tipos de xuro, materias primas etc.). A posici¾n
adoptada en derivados out¾rgalles unha gran versatilidade e non s¾ permite a s·a
utilizaci¾n como produtos de investimento sen¾n tamÚn como instrumentos de xesti¾n
do risco.

Renda fixa subordinada 

Instrumentos financeiros emitidos con rango inferior a outras emisi¾ns de
instrumentos financeiros de renda fixa, principalmente porque os seus titulares
quedan por detrßs de todos os acredores com·ns en preferencia de cobramento (orde
de prelaci¾n) no caso dun procedemento concursal do emisor. No caso das entidades
de crÚdito, esta dÚbeda considÚrase un instrumento hÝbrido de capital, no sentido de
que cumpre certos requisitos que o asemellan parcialmente ao capital ordinario das
entidades de crÚdito e Ú computable como recursos propios das entidades.

Valor efectivo da carteira asesorada (V.E.C.)
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Valor presente ou valor actual da carteira, nun momento determinado.

VÝnculos estreitos

Unha situaci¾n na que d·as ou mßis persoas fÝsicas ou xurÝdicas estßn vinculadas por:

a) ½participaci¾n╗: a propiedade, directa ou por control, do 20 % ou mßis dos dereitos
de voto ou do capital dunha empresa;

b) ½control╗: a relaci¾n entre unha empresa matriz e unha filial en todos os supostos
mencionados no artigo 22, apartados 1 e 2, da Directiva 2013/34/UE, ou unha
relaci¾n similar entre toda persoa fÝsica ou xurÝdica e unha empresa, entendÚndose
que toda empresa filial dunha filial serß tamÚn filial da empresa matriz que estß ß
cabeza desas empresas;

c) unha situaci¾n de vinculaci¾n permanente cunha mesma persoa por unha relaci¾n
de control.

Xestora ou Sociedade xestora de IIC 

Sociedade an¾nima que ten como obxecto social a xesti¾n e administraci¾n de fondos
e sociedades de investimento. As s·as actividades comprenden a definici¾n e
execuci¾n da polÝtica de investimento.
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Xeraci¾n e sinatura deste documento

Data de xeraci¾n do documento:

________  ___ de _____ de  202_

Sinatura do documento:

Ao asinar estarß dando a s·a conformidade a este documento.

Se asina desde unha canle a distancia (con clave) ou en dixital (tableta ou 
equivalente), a data e hora de sinatura aparecerß na pegada electr¾nica que se 
amosarß ao final deste documento, con independencia da data de xeraci¾n do 
documento indicada anteriormente.

Se asina dun xeito manuscrito, a data da sinatura cadrarß coa data de xeraci¾n 
do documento indicada anteriormente.

No caso de varios titulares, este documento entenderase asinado por todos na 
data e hora na que o asine o ·ltimo deles.

Tanto o Banco coma o Titular aceptan expresamente o contido do presente 
contrato e os seus Anexos,áque se formaliza no Modelo Contrato asesoramento 
independente en materia de investimentos, Versi¾n 01/2022 e que consta de 43 
pßxinas numeradas cada unha delas da 1 ß 43 , en todas as que, na s·a parte 
inferior esquerda, figuran respectivamente os devanditos Modelo e Versi¾n.
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