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Trading Topic
Madrid, 10 de julio de 2026

Comentario de mercado
Las bolsas cerraron con ganancias generalizadas a ambos lados del 
Atlántico, a pesar de la incertidumbre geopolítica que vuelve a 
ensombrecer a los mercados globales.

La sesión bursátil global puso de manifiesto el poder del superciclo
de inversión en inteligencia artificial, que posee la fuerza necesaria 
para contrarrestar el recrudecimiento de las tensiones bélicas y la 
parálisis del suministro energético en Oriente Medio. En un 
entorno de extrema complejidad en el que el tráfico a través del 
Estrecho de Ormuz se interrumpió casi por completo y las fuerzas de 
Estados Unidos completaron su segunda ofensiva consecutiva sobre 
noventa objetivos en Irán, Wall Street se decantó firmemente por el 
optimismo impulsado por el mejor desempeño de las empresas 
tecnológicas. Así las cosas, el Nasdaq 100 (+1,62%) fue el gran 
protagonista de la sesión, seguido del S&P 500 (+0,81%) y del Dow 
Jones (+0,27%). Por su parte, el Russell 2000 (+1,22%) también 
destacó acumulando ganancias superiores al +1%. 

El sector tecnológico reactivó su dinamismo apoyado en un doble 
catalizador corporativo. Por un lado, Micron Technology (+4,52%) 
anunció la expansión de sus planes de inversión en plantas 
estadounidenses hasta los 250.000 millones de dólares. Por otro 
lado, la expectación ante el debut bursátil de SK Hynix en Nueva 
York desató una sobredemanda que multiplicó por siete el 
tamaño de la oferta original, disipando la presión vendedora 
derivada de los resultados previos de Samsung. Estas fuerzas 
impulsaron un repunte del 3,1% en el índice de semiconductores de 
Filadelfia. Dentro del sector, no obstante, el mercado continuó 
premiando la exposición física a infraestructuras de memoria en 
detrimento de las empresas de software y aplicaciones, que 
mostraron debilidad en la sesión americana de ayer. Meta (+4,70%) 
destacó entre los grandes gigantes tecnológicos. 

En el plano macroeconómico, la resiliencia mostrada por las 
solicitudes semanales de desempleo no alteró el diagnóstico 
generalizado de debilidad laboral tras el mal dato de empleo de junio, 
consolidando la expectativa de que la Reserva Federal mantendrá 
los tipos de interés en pausa hasta diciembre. Sin embargo, el 
presidente de la Fed de Nueva York, John Williams, elevó las alertas 
sobre el ecosistema tecnológico al declarar que la masiva demanda 
inducida por la inteligencia artificial es actualmente su principal 
preocupación en materia de inflación. 

En Europa las bolsas también cerraron con ganancias importantes 
acompañando el rebote técnico, capitalizando en la sesión de ayer 
jueves la moderación en el tono de Donald Trump respecto del 
conflicto iraní, que no pudo ser recogida antes del cierre del 
miércoles. El Stoxx 600 avanzó un 0,8%, el Euro Stoxx 50 ganó un 
1,28% y el DAX subió un 0,9%. 

En cuanto a sectores y compañías, ASML encabezó la reacción con 
un avance del 4,8%. La nota discordante la aportó AstraZeneca, que 
se desplomó un 6,2% tras el fracaso clínico de su fármaco 
cardiovascular Wainua, arrastrando al índice FTSE 100 a ser el único 
selectivo en cerrar en negativo. A su vez, el sector europeo de 
defensa encadenó una segunda jornada de pérdidas debido a la 
ausencia de nuevos compromisos de gasto extraordinario en la 
cumbre de la OTAN. 

En los mercados de renta fija, retrocedieron moderadamente los 
rendimientos de los bonos soberanos a ambos lados del 
Atlántico. En Estados Unidos, una sólida demanda en una subasta 
de bonos a 30 años contribuyó a extender el optimismo inversor. 

En los mercados de materias primas, movimiento de repliegue en los 
precios del petróleo y el Brent cayó hasta los 76 dólares por barril, 
tras confirmarse que los canales de diálogo siguen abiertos entre 
Washington y Teherán. Por su parte, el oro se revalorizó por encima 
del +1% y superó los 4.120 dólares por onza.

Por último, en los mercados de divisas, el euro se apreció 
ligeramente contra el billete verde, aunque el par eurodólar continúa 
en la zona de los 1,14 dólares por euro.

En cuanto a la agenda macroeconómica europea, la balanza 
comercial alemana sorprendió positivamente en mayo, con un 
aumento del 0,9% de las exportaciones, frente a la caída del 0,4% 
que esperaba el consenso. Por su parte, las actas del BCE 
confirmaron que la subida de 25 puntos básicos en la reunión de 
junio fue una decisión que no tuvo discusión. De cara a los próximos 
movimientos, la institución optó por mantener un mensaje neutral y 
plenamente dependiente de los datos.

En Estados Unidos, las solicitudes de subsidios por desempleo 
retrocedieron marginalmente desde las 217.000 a las 215.000 
peticiones. En el mundo inmobiliario, las ventas de viviendas de 
segunda mano de junio retrocedieron un 2,4%, cuando el mercado 
había proyectado una subida del 1,0%.

La sesión bursátil asiática avanza con un tono positivo apoyada en la 
recuperación de los semiconductores y en la percepción de que la 
tensión entre Estados Unidos e Irán seguirá contenida. El índice MSCI 
Asia Pacífico sube un 1,2%, mientras el Kospi rebota más de un 2,5%, 
reflejando un renovado apetito por la temática de inteligencia 
artificial. Sin embargo, las plazas de China están cotizando con 
pérdidas superiores al -1% al igual que Taiwán, afectado por el cierre 
preventivo de escuelas y oficinas debido a la inminente llegada 
del masivo tifón Bavi. Tanto el Taiwán Weighted Index (-0,83%) 
como el FTSE TWSE Taiwán 50 (-1,21%) han cerrado en negativo.

En Japón, la ministra de Finanzas Satsuki Katayama instó 
públicamente a los fondos de pensiones del país a incrementar su 
inversión en activos financieros domésticos. Como resultado, el yen 
se apreció y retrocedieron los rendimientos de los bonos soberanos 
del país.

Las bolsas europeas han abierto con signo mixto, en una jornada de 
escasa importancia macroeconómica:

08:00h. Lectura final del IPC armonizado de junio en 
Alemania. Previsión: 2,4% interanual.

08:45h. Lectura final del IPC armonizado de junio en 
Francia. Previsión: 2,0% interanual.

10:00h. Producción industrial de mayo en Italia. Previsión: -
0,2% mensual.

SK Hynix hace su debut bursátil en el índice Nasdaq.
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ÍNDICES BOLSAS OTROS MERCADOS

Último % Cambio % YTD

Ibex35 19.322,80   1,14 11,64

CAC 40 8.326,62   0,90 2,17

DAX 25.118,27   0,89 2,56

FTSE100 10.472,45   -0,16 5,45

MIB 30 52.381,92   1,09 16,55

Eurostoxx50 6.284,27   1,28 8,51

S&P 500 7.543,52   0,81 10,11

Nasdaq 100 29.727,10   1,62 17,63

Nikkei 225 68.557,73   1,20 35,77

Último % Cambio % YTD

EUR/USD 1,1428 0,10 -2,71

BRENT 76,13 -2,42 26,09

ORO 4123,46 1,13 -4,61

SP 10Y Yield (%) 98,895 0,47

VIX 15,83   -6,33 6,49   

SECTORES EUROSTOXX600 ESPAÑA IBEX Index

Mejores Último % Cambio % YTD

COMET HOLDING AG-

REG
389,80   11,69   73,24   

QIAGEN N.V.
36,67   

10,62   -5,76   

NOKIA OYJ 11,20   9,64   101,01   

Mejores Último % Cambio % YTD

ACCIONA SA 250,60   3,04   34,80   

UNICAJA BANCO SA 3,25   2,72   16,85   

BANCO DE SABADELL 

SA
3,18   2,45   10,49   

Agenda

Fecha
Hora de 

publicación
País Dato de Publicación Estimación Anterior

10/07/2026 2:50 Japón Índice de Precios de Producción (Anual) (jun.) 6.8% 6.3%

10/07/2026 2:50 Japón Índice de Precios de Producción (Mensual) (jun.) 0.3% 0.9%

10/07/2026 9:00 Alemania
Índice Armonizado de Precios al Consumidor 

(Anual) (jun.)
2.4% 2.4%

10/07/2026 9:00 Alemania
Índice Armonizado de Precios de Consumo 

(Mensual) (jun.)
-0.2% -0.2%

10/07/2026 9:00 Alemania Índice de Precios al Consumidor (Anual) (jun.) 2.3% 2.3%

10/07/2026 9:00 Alemania Índice de Precios al Consumidor (Mensual) (jun.) -0.3% -0.3%

10/07/2026 9:45 Francia Índice de Precios al Consumo (Norma UE) (Anual) (jun.) 0,02 0,02

10/07/2026 9:45 Francia
Índice de Precios al Consumo (Norma UE) 

(Mensual) (jun.)
-0.3% -0.3%

10/07/2026 9:45 Francia Inflación ex-tabaco (jun.) - 0.1%

Peores Último % Cambio % YTD

FRONTLINE PLC 351,60   -¡5,41   ¡58,09   

HENSOLDT AG 74,22   -¡5,67   ¡1,12   

ASTRAZENECA PLC 13.354,00   -¡6,22   -3,16   

Peores Último % Cambio % YTD

TELEFONICA SA 3,48   -0,97   -0,49   

INDRA SISTEMAS SA 49,60   -1,98   2,18   

CELLNEX TELECOM 

SA
24,71   - 2,22   -8,67   
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10/07/2026 10:15 Europa Discurso de Boris Vujčić, miembro del BCE 0 0

10/07/2026 11:00 Italia Producción Industrial s.a (Mensual) (may.) -0.2% 0.5%

10/07/2026 11:00 Italia Producción Industrial w.d.a (Anual) (may.) 1.3% 1.3%

10/07/2026 11:00 Reino Unido PIB estimado NIESR (Trimestral) (jun.) - 0.933%

10/07/2026 15:00 Brasil Inflación IPCA (jun.) 0.31% 0.58%

10/07/2026 15:00 México Producción Industrial (Anual) (may.) -0.1% 2.3%

10/07/2026 15:00 México Producción Industrial (Mensual) (may.) -0.6% 2.1%

10/07/2026 15:30 Canadá Cambio neto en empleo (jun.) 10K 87.8K

10/07/2026 15:30 Canadá Permisos de construcción (Mensual) (may.) - -7.6%

10/07/2026 15:30 Canadá Salarios Promedio por Hora (Anual) (jun.) - 3.2%

10/07/2026 15:30 Canadá Tasa de desempleo (jun.) 6.6% 6.6%

10/07/2026 15:30 Canadá Tasa de participación (jun.) - 0,65

10/07/2026 19:00 EE.UU.
Informe de Estimaciones de la Oferta y la Demanda 

Agrícola Mundial
0 0

10/07/2026 20:00 EE.UU. Conteo Equipos Perforación Crudo USA Baker Hughes - 445

10/07/2026 22:30 Australia Posiciones netas no comerciales COT del AUD - $-17.7K

10/07/2026 22:30 Europa Posiciones netas no comerciales COT del EUR - €1.1K

10/07/2026 22:30 Japón Posiciones netas no comerciales COT del JPY - ¥-155.1K

10/07/2026 22:30 Reino Unido Posiciones netas no comerciales COT de la GBP - £-102.1K

10/07/2026 22:30 EE.UU. Posiciones netas no comerciales COT del Oro - $194K

10/07/2026 22:30 EE.UU. Posiciones netas no comerciales COT del Petróleo - 110.5K

10/07/2026 22:30 EE.UU. Posiciones netas no comerciales COT del S&P 500 - $-37.6K

Próximo Dividendos 

Fecha Ex
Dividendo

Valor Bruto Concepto

10/07/2026 FLUIDRA 0,32 A Cuenta 2025

13/07/2026 VIDRALA 0,4687
Complementario 

2025

13/07/2026
LABORATORIOS 

ROVI
0,9594 Anual 2025

13/07/2026 PRIM 0,2686
Complementario 

2025

14/07/2026 MIQUEL Y COSTAS 0,465
Complementario 

2025

15/07/2026 ACERINOX 0,31
Complementario 

2025

20/07/2026
MFE-

MEDIAFOREUROPE
0,187 A Cuenta 2025

20/07/2026 AZKOYEN S.A. 0,644 Extr. 2025

22/07/2026 AZKOYEN S.A. 0,356 A Cuenta 2025

23/07/2026
NATURHOUSE 

HEALTH
0,05 RESERVAS 2026

27/07/2026 DESA 0,2809 A Cuenta 2026

06/08/2026 ARCELORMITTAL 0,15 A Cuenta 2025

Próximas ampliaciones de capital

Plazo de
Suscripción

Valor Proporción Precio

29/06/2026

13/07/2026
ACS 1 x 69 0,5

06/07/2026

20/07/2026

IBERDROLA, 

S.A.
1 x 50 0,75
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Tablón de Anuncios

Disclaimer
AVISO LEGAL

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante “BBVA”), siendo el presente documento un extracto para su distribución por
GRUPO BBVA (en adelante BBVA) con la finalidad de proporcionar a sus clientes información general a la fecha de emisión del
informe, información que está sujeta a cambio sin previo aviso. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar dichos
cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta,
invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de otros instrumentos, o de realización o cancelación de inversiones,
ni pueden servir de base para ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. El inversor que tenga acceso al presente
documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere, pueden no ser
adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomadas en
consideración para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en
cuenta dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario. El contenido
del presente documento se basa en informaciones que se estiman disponibles para el público, obtenidas de fuentes que se
consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificación independiente por BBVA, por lo que no se ofrece
ninguna garantía, expresa o implícita, en cuanto a su precisión, integridad o corrección. BBVA no asume responsabilidad alguna
por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe
tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o instrumentos, o los resultados históricos de las inversiones, no
garantizan la evolución o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos, o los resultados de las inversiones, pueden
fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversión inicial. Las transacciones en futuros,
opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities), pueden implicar grandes riesgos y no son
adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversión inicial,
siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carácter
previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los
derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes a los mismos. Podría no existir
mercado secundario para dichos instrumentos. BBVA, así como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una
posición en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en
cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena,
proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas
con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados, y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones
en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con carácter previo o posterior a la publicación del
presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos de ventas u otros
departamentos de BBVA pueden proporcionar a los clientes comentarios de mercado, o estrategias de inversión, verbalmente o
por escrito, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo, BBVA puede adoptar
decisiones de inversión por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente
documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio
(ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de BBVA. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse,
llevarse o transmitirse a aquellos países (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribución pudiera estar
prohibida por Ia normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de la
jurisdicción relevante. Este documento será distribuido en el Reino Unido únicamente a (i) personas que cuentan con
experiencia profesional en asuntos relativos a las inversiones previstas en el artículo 19(5) de la ley de servicios y mercados
financieros de 2000 (promoción financiera) de la orden de 2005, (en su versión enmendada, en lo sucesivo, la “orden”) o (ii)
entidades de grandes patrimonios sujetas a lo dispuesto en el artículo 49(2)(a) a (d) de la orden o (iii) personas a las que
legalmente se les pueda comunicar una invitación o propuesta para realizar una inversión (según el significado del artículo 21 de
la ley de servicios y mercados financieros de 2000) (en adelante, todas estas personas serán “personas relevantes”). Este
documento está dirigido únicamente a las personas relevantes, y las personas que no sean personas relevantes no se deberán
basar en el mismo ni actuar de conformidad con él. Las inversiones o actividades de inversión a las que hace referencia este
documento sólo están disponibles para personas relevantes y sólo se realizarán con personas relevantes. Ninguna parte de este
informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a los Estados Unidos de América ni a personas o entidades americanas. El
incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de los Estados Unidos de América. El sistema
retributivo del/los analista/s autor/es del presente informe se basa en una multiplicidad de criterios, entre los cuales figuran los
ingresos obtenidos en el ejercicio económico por BBVA Research e, indirectamente, los resultados del Grupo BBVA, incluyendo
los generados por la actividad de banca de inversiones, aunque éstos no reciben compensación basada en los ingresos de
ninguna transacción específica de banca de inversiones. BBVA no es miembro de FINRA y no está sujeta a las normas de
revelación previstas para sus miembros.


