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DOCUMENT INFORMATIU SOBRE TIPUS DE COMPTES, COSTOS | NIVELLS DE PROTECCIO PER ALS CLIENTS DE BBVA
QUE OPERIN SOBRE VALORS NEGOCIABLES COMPENSABLES EN ENTITATS DE CONTRAPARTIDA CENTRAL (art. 39.7
EMIR).

1. INTRODUCCIO.

Per facilitar la comprensio dels recents canvis normatius en materia de compensacio i liquidacié de valors, en el present document resumim la
informacié general que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA, ("BBVA") proporciona als seus clients, de conformitat amb I'apartat 7 de I'article 39
del Reglament (UE) 648/2012 del Parlament Europeu i del Consell, del 4 de juliol, relatiu als derivats extraborsaris, les entitats de contrapartida
central i els registres d'operacions ("EMIR").

Aquest document se centra en I'activitat de BBVA com a membre compensador general en els segments de valors de renda variable i renda fixa
d'aquelles entitats de contrapartida central ("ECC") en les quals participa; en particular, BME Clearing, SAU, ("BMEC") i com a entitat participant en
el dipositari central de valors, la Societat de Gestié dels Sistemes de Registre, Compensacié i Liquidacié de Valors, SAU, ("lberclear").

El client ha de tenir en compte que aquest document només proporciona una visié general dels diferents nivells de proteccié (general o dmnibus i
individualitzada) i dels costos i les implicacions legals (inclosa la normativa d'insolvéncia) de les diferents opcions de segregacié ofertes per BBVA;
per tant, per ampliar la informaci6 sobre les caracteristiques, el régim aplicable i I'estructura de comptes possibles en aquestes infraestructures, cal
acudir als reglaments de les ECC de les quals BBVA sigui membre i a Iberclear.

De la mateixa manera, ha de tenir en compte que el present document té caracter merament informatiu i recull el criteri general de BBVA sobre els
aspectes tractats, sense valorar aspectes de detall. No constitueix, per tant, un assessorament legal de cap tipus als clients, que hauran de dur a
terme la seva propia analisi de les matéries objecte del present document.

Aquest document estara disponible a www.bbva.es.

El contingut concret de les obligacions que assumeixen BBVA i els clients pel que fa a l'opcié de segregaci6 elegida, aixi com el réegim de
responsabilitat, esta definit en cada contracte de diposit i administracio i intermediacié de valors, el contingut del qual preval en tot cas sobre
aquest document informatiu. )

2. NIVELLS DE SEGREGACIO | TIPUS DE COMPTES EN UNA ECC.

A les ECC en les quals participa, BBVA ofereix als seus clients la possibilitat de triar entre:

I nivell de segregacié general o omnibus ("OSA" per les seves sigles en anglés: omnibus segregated account); i

1. nivell de segregaci6 individualitzada de clients ("ISA" per les seves sigles en angles: individual segregated accounts).

En tots dos nivells de segregacio, els actius, les posicions i les garanties dels clients en les ECC es registren i es mantenen en un compte
diferenciat del compte propi de BBVA.
a. SEGREGACIO OMNIBUS DE CLIENTS "OSA" | COMPTE OSA.

Quines son les principals caracteristiques d'un compte OSA?

= El funcionament del compte OSA és molt similar a la situaci6 actual dels seus valors a Iberclear.

= Els comptes OSA s'obren al registre central de 'ECC a nom de BBVA i s'hi registren conjuntament les transaccions, les garanties i els
saldos de valors de tots els clients de BBVA que han optat per la segregacié dmnibus.

= No obstant aix0, heu de tenir present que BBVA sempre mantindra en els seus llibres un registre de detall en el qual constara la identitat
de cada client i les seves posicions de manera individualitzada i inequivoca, tal com ja fa actualment.

= Atés que BBVA, com a membre compensador, aportara garanties a 'ECC en funcié de la posicié neta registrada, aixd permetra, amb
caracter general, que no hagiu d'aportar garanties per cada operacio si disposeu d'aquest tipus de compte.

= Adiferencia del compte ISA, el manteniment d'un compte OSA no us suposa cap cost addicional respecte dels existents relacionats amb el
compte de valors actual.

Quin és el nivell de proteccio i de riscos associats a un compte OSA?

= El risc principal que assumeixen els clients d'un compte OSA és que BBVA sigui declarat insolvent o incompleixi les seves obligacions com
a membre compensador.

= La normativa vigent i els reglaments de les ECC generalment preveuen, davant I'incompliment d'un membre compensador, un procediment
de trasllat de les posicions mantingudes als comptes OSA, amb les seves garanties, a un altre membre compensador.

. Les garanties que, de manera general, BBVA aporta a les ECC per cobrir les posicions obertes en un compte OSA es calculen sobre el
saldo total net del compte (i no per cada client), per la qual cosa, en un hipotétic cas d'incompliment o d'insolvéncia del membre
compensador, és possible que les garanties no siguin suficients per cobrir totes les posicions creditores dels clients, amb la qual cosa es
dificultaria la migracié a un altre membre compensador o fins i tot podria causar que I'ECC procedis al tancament del compte OSA, amb el
dret a exercir totes les accions que li corresponguin davant del membre compensador incomplidor o insolvent per ra6 dels saldos deutors
resultants.

b. SEGREGACIO INDIVIDUALITZADA DE CLIENTS "ISA" | COMPTE ISA.

Quines son les principals caracteristiques d'un compte ISA?

= S6n comptes oberts al registre central de 'ECC, bé a nom de BBVA actuant per compte d'un tnic client o bé sota la titularitat del mateix
client, en els quals Unicament es registren les posicions i garanties d'aquest client separades de la resta de comptes ISA, OSA i del compte
propi de BBVA.

= BBVA exigira, amb caracter general, al client amb un compte ISA la constitucié a favor de 'ECC de totes les garanties que calguin per
cobrir el total de les seves posicions. El valor de les posicions del client ISA varia diariament, per la qual cosa és possible que aquest es
vegi obligat a mantenir constantment actualitzat el nivell de garanties constituides en 'ECC.

= El client haura de constituir les garanties indicades en actius considerats com acceptables per a cada ECC. BBVA no assumeix cap
compromis de transformar els actius rebuts pel client ISA en concepte de garantia en actius acceptables per I'ECC.

. Sens perjudici dels costos generals indicats en l'apartat 5 seglient, BBVA repercutira al client tots els costos associats als comptes ISA
establerts per cada ECC.

. El mecanisme de constitucié i actualitzacié de garanties, aixi com els costos associats als comptes ISA, fa que, generalment, aquests
comptes estiguin dissenyats per a clients classificats com a professionals o com a contraparts elegibles i no per als clients detallistes.

= El client amb un compte ISA s'enfronta a uns costos i uns requisits tecnicooperatius majors que els requerits per a un compte OSA, amb la
necessitat de prestar i de mantenir en tot moment garanties per a cada operacié que registri al compte ISA.

. Es possible que l'operativa a través dels diferents canals de contractacié directa que BBVA ofereix es vegi limitada per a aquells clients
que optin per un compte ISA.

Quin és el nivell de proteccid i de riscos associats a un compte ISA?

Ll El risc principal que assumeixen els clients d'un compte ISA és que BBVA incompleixi les seves obligacions com a membre compensador
o0 sigui declarat insolvent.

. Els actius registrats al compte ISA no queden, en aquests casos, exposats a les possibles pérdues que puguin patir les posicions d'altres
clients registrades en altres comptes OSA, ISA ni en els comptes propis de BBVA.

= Els reglaments de les ECC generalment preveuen, davant Iincompliment o la insolvéencia d'un membre compensador, un procediment de
trasllat de les posicions mantingudes als comptes ISA, juntament amb les seves garanties, a un altre membre compensador. L'actualitzacié
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constant de les garanties propies d'un compte ISA afavoreix la portabilitat o el trasllat de les posicions d'un compte ISA a un altre membre
compensador. No obstant aix0, és possible que 'ECC requereixi el lliurament de garanties addicionals per completar la portabilitat de les
posicions, garanties addicionals que el client ISA haura de lliurar en la manera requerida per 'ECC.
= En el cas que el client ISA no vulgui traslladar les seves posicions a un altre membre compensador de I'ECC, o el trasllat no sigui possible
d'acord amb les normes de I'ECC, aquest podra procedir al tancament del compte ISA mitjancant la liquidacio de les posicions registrades.
En el cas que, després de tancar el compte ISA, resultés un saldo positiu a favor del client, 'ECC, de manera general, el posara a
disposicio del client a través de BBVA. No obstant aix0, si com a resultat de les posicions mantingudes entre el client ISA i BBVA resulta
un saldo a favor de BBVA, BBVA podra cobrar-se aquesta quantitat contra el saldo que I'ECC hagi posat a disposicio del client ISA.
3. PARTICULARITATS EN MATERIA D'INSOLVENCIA D'UN MEMBRE COMPENSADOR.
Un eventual procedlment d'insolvencia d'un membre compensador que sigui una entitat de credit autoritzada a Espanya ("I'Entitat de
Credit") seria iniciat i controlat pel Banc d'Espanya i pel Fons de Reestructuraci6 Ordenada Bancaria ("FROB"), organismes que
designaran un administrador concursal o una autoritat de resolucié que assumiran la representacié de I'entitat de crédit.
= En cas d'insolvéncia de I'entitat de credit, qualsevol saldo creditor que, després del tancament dels comptes OSA o ISA, hagi estat posat
a favor del client per 'ECC a I'Entitat de Credit sera gestionat per I'administrador concursal o autoritat de resolucio, que haura de donar-li
la destinacio prevista en la normativa concursal i de resolucio aplicable.
= Sens perjudici de la normativa de fermesa i irrevocabilitat d'ordres cursades a les ECC, és possible que: (i) en qualsevol fase de la
compensacio i liquidacié d'una operacio, aquesta es pugui veure revocada o qlestionada pel jutge del concurs o per l'autoritat de
resolucié; i que (ii) en el marc d'aquests procediments de recuperacié i resolucid, és possible que els clients vegin limitada la seva
capacitat d'actuar davant I'Entitat de Crédit i que I'ambit d'actuaci6 de I'entitat de credit es vegi limitat per I'actuacié d'aquestes autoritats
o hagi de comptar amb la seva autoritzacié.
L] Una part de la proteccioé del client prové dels reglaments de les ECC i del seu regim juridic; per tant, és necessari que el client n'entengui
el contingut per avaluar el nivell de protecci6é que té en cas d'insolvencia de I'Entitat de Credit.
La normativa aplicable al regim de segregacio6 i portabilitat, separacié de garanties, fermesa i irrevocabilitat de les transaccions i tractament en
cas d'insolvencia de I'Entitat de Crédit a BMEC és l'espanyola; en particular, les normes amb rang de llei sobre el mercat de valors, concurs
de creditors, sistemes de pagaments i liquidacié de valors i recuperaci6 i resoluciod d'entitats de credit i empreses de serveis d'inversio,
juntament amb les seves respectives disposicions de desenvolupament.
4. CORRESPONDENCIA AMB ELS NIVELLS DE SEGREGACIO QUE OFEREIXEN BMEC | IBERCLEAR.
La correspondéncia dels nivells de segregacié anteriors amb els que ofereix BBVA com a membre compensador general de BMEC i com a entitat
participant a Iberclear és la seglent:
a. Segregacio omnibus de clients "OSA" i compte OSA.
BMEC: —Compte de clients amb segregacio general.
Iberclear: —Compte global de tercers.

b. Segregacio individualitzada de clients “ISA” i compte ISA.
BMEC: —Compte de client amb segregacit individualitzada.
Iberclear: —Compte individual.
5. ESTRUCTURA DE COSTOS
Els costos associats a cadascuna de les opcions de segregaci6é de comptes a BMEC que s'han descrit en I'apartat 4 anterior son els segiients:

Conceptes Comptes ISA Comptes OSA
Manteniment del compte 5.000 € mensuals 0€
Tarifa per cada transaccié 2€ 0€
Repercussi6 cost compte per part de BMEC 1.000 € anuals 0€
Repercussié cost compte per part d'lberclear 100 € mensuals 0€

Nota: aquests costos son addicionals a les comissions habituals aplicables en I'ambit dels serveis d'intermediaci6 d'operacions de valors i de
custodia i/o administracio de valors.

6. OPCIO PER DEFECTE.

BBVA informa que, amb la finalitat de mantenir la situacié actual i llevat de manifestacié expressa en sentit contrari per part del client, el nivell de
segregacio aplicat per defecte sera el nivell de segregacio general o omnibus (OSA), i les posicions de cada client es registraran en un compte de
clients amb segregacio general a BMEC i en un compte global de tercers a Iberclear.

7. INFORMACIO ADDICIONAL.

Els reglaments de BMEC i Iberclear, als quals queda sotmes el client, i els quals ha llegit i compren pel fet d'operar en aquestes infraestructures de
mercat, estan disponibles a:

Reglament de BMEC (web http://www.bmeclearing.es/):

http.//www.bmeclearing.es/docs/docsSubidos/esp/BME CLEARING/Reglamento/REGLAMENTO BME CLEARING - 01-10-15.pdf

Reglament d'IBERCLEAR (web http//www.iberclear.es/):

http://www.iberclear.es/docs/docsSubidos/Reglamento de la Sociedad de Sistemas (vigente a partir del 3 de Febrero de 2016).p
df

El client pot ampliar qualsevol informacié inclosa en aquest document en el document informatiu publicat per BMEC conforme a EMIR
que esta disponible en la seglient pagina web:

Document de BMEC sobre segregacio i portabilitat de posicions i comptes:
http://www.bmeclearing.es/esp/Participantes/Estructura/SegregacionYPortabilidad.aspx
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